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相关研究： 
《挑战大于机遇  ——2009 年旅游行业研

究》20090122 

《首旅股份（600258）深度研究：今年蓄

势休整  明年业绩回升》20090220 

 
事件：黄山旅游（600054）27 日公告，根据黄山市物价局公告，黄山风

景区门票价格调整已履行全部法定程序，并报经黄山市人民政府研究同意。

其中，黄山风景区门票价格旺季由 200 元调整为 230 元，淡季由 120 元调

整为 150 元。淡季时间为当年 12 月 1 日至次年 2 月 28 日，旺季时间为 3

月 1 日至 11 月 30 日。调整后的门票价格从 2009 年 5 月 1 日起执行。 

 影响黄山旅游收入的增长的最主要因素是门票价格和旅游人数。这次

价格提升旺季提升幅度达到 15%，淡季提升幅度达 25%。虽然根据公

司公告截止 2008 年 1-6 月份，公司累计接待入山游客 89.52 万人次，

同比减少了 0.54%，但减少幅度远远低于价格提升幅度，我们估计如果

2009 年旅游人数没有超过 20%的降幅，此次价格提升对公司 2009 年盈

利增长极为有力。 

 全国性的国民旅游休闲计划的即将出台将有益于公司旅游人数的增

加。2 月 23 日，广东省出台国民休闲计划具体实施政策，引导居民在“五

一”等法定节假日前后集中安排休假，以形成事实黄金周。 24 日，参

与《国民旅游休闲计划纲要》课题研究的中国旅游研究院旅游政策与

发展战略研究所宋子千博士表示，广东的国民休闲计划是全国的一个

试点，而全国性的国民旅游休闲计划正在进一步完善，最快能在“五一”

之前出台。我们认为国家将要出台的国民旅游休闲计划，近期来看，

是为了拉动消费，扩大内需；从长期来看，则是为了提高国民的生活

质量。而对于公司来讲，将无疑对 2009 年公司旅游人数的提高是一大

利好。 
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 综合分析，全国性的国民旅游计划的推出对于旅游行业将

是一大利好，对于公司旅游人数的增长将有所帮助，而公

司的价格提升此时得到批复和实施对公司 2009 年的盈利增

长无疑更是锦上添花。我们估计公司旅游人数 2009 年下降

10%估计将是最坏的打算，加上公司属于景点资源优势突出

类的旅游类上市公司，如果旅游人数能得到保证加上价格

提升，2009 年的盈利增长还是非常值得期待的。建议关注，

逢低吸纳。 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
投资评级的说明： 
 
——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 
 
——股票投资评级标准：  
 
买入：  相对强于市场表现 20%以上 
增持：  相对强于市场表现 5～20%      
中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 
减持：  相对弱于市场表现 5%以下 
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——行业投资评级标准： 
 
看好：  行业超越市场整体表现 
中性：  行业与整体市场表现基本持平 
看淡：  行业弱于整体市场表现 
 
地址：太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层  
电话：0351-8686990 
山西证券股份有限公司 
http://www.i618.com.cn 
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