
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

◆年报概述 

峨眉山今日公布其备受关注的 2008 年年报，由于受到汶川地震的影响，峨眉山旅游购票人次和公司经营
收入出现大幅下降。公司累计接待购票进山游客 120.85 万人次，比去年同期减少 71 万人次，下降 37.01%；
实现主营业务收入 39,432 万元，比去年同期减少 7161 万元，下降 15.37%；实现营业利润 2680 万元，比去
年同期减少 3033 万元，下降 53.09%；实现净利润 2233 万元，比去年同期减少 2402 万元，下降 51.83%。每
股收益 0.09 元。 

◆峨眉山旅游正在恢复之中，整合仍是看点 

从目前已经取得的数据来看，峨眉山在今年的前两个月分别接待了 16 万人次和 14 万人次，基本上达到了
2007 年年初的水平，我们一直认为峨眉山由于在四川休闲旅游以及佛教旅游中所处的地位，其很可能是四川旅
游全面复苏的先行指标，以上的数据也从一个侧面印证了我们的判断。 

到 5 月份，将进入峨眉山全年旅游的旺季，我们预测其今年的游山接待量有望达到甚至超过 2007 年的水
平，另外由于峨眉和乐山的两个管委会已经进行了先行整合，由此可能带来峨眉+乐山旅游人次的促进，以及
两方营销费用的减少，我们对于 2009 年峨眉山的旅游人次持乐观的态度。 

我们认为未来峨眉山的看点之一仍将是其与乐山景点的整合问题，而目前而言，整合的难点仍在人员的安
排上。 

◆索道调价有望年内完成 

技改后的金顶索道已经达产，目前的营运能力已经由技改前的 500 人/小时提高到 1200 人/小时，大大缓解

了原先的拥挤状况。万年、金顶两条索道从 2003 年 3 月 15 日开始上调价格，从上行 30 元、下行 20 元、往返

40 元上调为上行 40 元、下行 30 元、往返 60 元，调价迄今也已经超过 6 年周期，且普遍索道票价相对同类景

点偏低，我们判断索道价格有望在年内进行调整，并且由于索道门票上涨不受发改委上限限制，且无需经过听

证环节，因此索道票价上涨的幅度可能会超过预期。 
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分析师介绍 

朱毅，南开大学旅游学本科，复旦大学金融学硕士，曾任长江证券研究所旅游传媒行业分析师，2007 年 7 月加盟光大证券。 
 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发表的观点均如

实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户的反馈、竞争性因素

以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报

告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

 
投资建议历史表现图 
峨眉山 A（000888） 
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资料来源：光大证券研究所 

 

 

日期 股价 目标 评级 

2007-07-24 13.74 18.00 买入 

2007-08-08 16.26 18.00 增持 

2007-10-23 14.34 18.00 增持 

2008-04-22 10.60 12.00 增持 

2008-08-12 6.79 8.00 增持 

2008-10-28 4.64 8.00 增持 

 

 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

特别声明 

在法律允许的情况下，光大证券及其附属机构可能持有报告中提到公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。因此，投资者不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。 
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