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股价数据 

12 个月区间（元） 40.9/4.81 

最新收盘价（元） 9.68 

股本结构 

总市值（亿元） 126.8 

流通市值（亿元） 126.8 

总股本（亿股） 13.1 

流通 A 股（亿股） 13.1 

流通 H 股（亿股）  

 

 

股价表现图 
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《2009 交通运输业投资策
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机械设备运输和半潜船成为亮点，拟 10 派 2 元，

09 年 1 季度业绩将继续下滑，下调评级至谨慎推

荐 

 ——中远航运（600428）2008 年报点评 

投资要点： 

◇ 2008 年实现营业收入 69 亿元，同比增长 29.59%，归属于上市公司

股东的净利润 14.48 亿元，EPS1.11 元，分别同比增长 34.86 元。

第 2季度为年度业绩增长高峰，第 4季度仍实现了盈利，但环比下

降 35%。 

◇ 截至 2008 年底，公司拥有以多用途船和半潜船为主力船型的各类

船舶 84 艘计 135 万载重吨，平均船龄 21.1 年。 

◇ 2008 年多用途船和杂货船实现营业收入占运输总收入的 77%，构成

最主要的收入来源，但杂货船面临淘汰，预计 2009 年将把所有杂

货船全部淘汰出局。 

◇ 2008 年半潜船和重吊船市场需求较为稳定，受外部冲击较小，半潜

船成为未来公司重点发展的主力船型。2008 年汽车船运输继续维持

微利，但未来发展空间巨大。滚装船虽小有盈利，但空间不大，也

面临被淘汰出局压力。 

◇ 公司主要经营 5条国际航线，分别是远东-孟加拉航线，远东-非洲

航线，中国-美洲航线，中国-波斯湾、红海航线，远东-欧洲、地

中海航线。 

◇ 2008 年燃油成本占主营成本比例为 32.49%,于 2007 年持平，预测

2009 年燃油成本将有明显下降。2008 年各类船型平均期租水平为

15899 美元/营运天，平均毛利率水平为 30.51%， 

◇ 2009 年的主要投资亮点：多用途船和重吊船订单进入陆续交付期。

2009 年 4 月将交付第 1条多用途船，8月交付第 2条多用途船和第

1条重吊船，12 月交付第 3条多用途船和第 2条重吊船。目前公司

船员系数达到 1.98，船员较充足，能够满足未来运力快速扩张的需

要；年初党和国家领导人密集出访拉美意义重大，继非洲市场开拓

获得巨大成功后，拉美市场可能成为新形势下我国重要的进出口贸

易新伙伴；分离债附设权证行权难度较大，但存在一定的悬念。 

◇ 2009 年一季度业绩将继续下滑，预测 2009 年净利润将下降 50%左

右，下调评级至谨慎推荐。但存在小波段阶段性的交易性机会。 

 



 

 
   

投资评级说明 

类别 级别 定      义 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 20%以上 
公 谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 10%—20%之间 
 中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度为-10%—10%之间 

司 回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅为 10%以上 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢综合指数 
行 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数将跟随综合指数 
业 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输综合指数 
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