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推荐 (维持) 
矿用车快速增长，挖掘机继续亏损 

 

2009年 04月 01日 王合绪  机械行业高级研究员 86-21-62483458 wanghexu@pasc.com.cn 

 
北方股份今日公布年报：报告期末公司共实现销售收入 16.07 亿元，比上年增长

25.4%，实现归属于母公司的净利润 3,764 万元，比上年增长 43.3%，每股收益 0.22
元。 
 

一、 矿用车销售大幅增加 

公司本部实现营业收入14.58亿元，比2007年大幅增加43.92%，其中矿用车增加27.30%,
矿用车的增长明显高于其他整机产品的增长。矿用车全年新开拓国内市场30 个，新开

拓国际市场6 个，国际市场已发展到蒙古国、越南、缅甸、柬埔寨、印尼、以及中东、

非洲等29 个国家和地区。另外，电驱动矿用车的市场也有重大突破，报告期内已签订

了30 台的整车销售合同。 

二、 阿特拉斯继续亏损 

公司2008年实现归属于母公司的净利润3,764 万元，但是控股75%的子公司阿特拉斯亏
损2315万元，导致母公司亏损1745万元，如果没有阿特拉斯的亏损，则公司2008年则可
以盈利5509万元，每股收益可达0.32元。 

根据公司2009年度计划，阿特拉斯2009年销售收入将达到3.50亿元，增加37%。这样的
规模将接近盈亏平衡点，公司可望大幅减亏甚至扭亏为盈，为2009年业绩增长打下基础。 

三、  出口开始小幅下滑    

年报中发现公司2008年出口占总销售收入21.50%，同比小幅下滑3.87%。2008年第四季
度，世界经济危机导致全球范围的矿产泡沫破灭，对矿用车销售产生冲击，预计2009
年难以完全恢复。 

四、 竞争将趋于激烈 

近年来由于矿山开发规模不断增加和露天矿的快速发展，矿用车需求量快速增长。而国

内生产大型矿用车的企业主要是北方股份一家，呈现供不应求的局面。不断扩大的市场

容量吸引了国内外工程机械制造商的加入。小松在常州专门成立了生产矿用车的工厂，

三一重工集团也于2008年推出了45吨矿用车。可以预见不久的将来，矿用车行业的竞争
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将更加激烈。 

五、 维持“推荐”投资评级。 

2009年阿特拉斯有望扭亏，矿用车可望继续保持增长，我们预测全年每股收益0.38元。
维持“推荐”投资评级。 

 



                                                                                                                            

 

平安证券综合研究所投资评级： 

 强烈推荐（预计6个月内，股价上涨幅度在20%以上） 
 推荐（预计6个月内，股价上涨幅度介于10%至20%之间） 
 中性（预计6个月内，股价上涨幅度介于±10%之间） 
 回避（预计6个月内，股价下跌幅度超过10%） 
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