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H股 A股
港币2.76元 当前股价 人民币7.47元
港币2.2元 目标价格 NA
874HK 股票代码 600332.CH
0.56 日成交量（百万股） 5.13
港币9.55/1.63 52周最高价/最低价 人民币18.19/4.41
811 发行股数 （百万股） 811
220 其中：流通股（百万股） 203

主要股东 (持股比例） 广州医药集团(49.76%)

Last week 1m 3m YTD
[广州药业] +0.94 +13.68 +11.98 +27.21
[上证指数] +3.53 +13.39 +17.01 +29.71
[沪深300医药指数] +2.20 +15.60 +28.87 +37.51

(百万元) 2007A 2008A 2009E 2010E
主营业务收入 12,321 3,527 4,042 4,737

(+/- %) 19.7% -71.4% 14.6% 17.2%
营业利润 423 -11 -17 7

(+/- %) 9.1% -102.5% 57.1% -142.7%
净利润 335 182 154 207

(+/- %) 41.1% -45.5% -15.4% 34.4%
每股盈利（元） 0.41 0.23 0.19 0.26

(港元） 0.44 0.26 0.22 0.29
市盈率 A 股 18.1 33.2        39.2        29.2        

H股 6.3 10.8 12.8 9.5
每股经营现金流(元) 0.46 0.13 0.14 0.16
净资产收益率 10.2% 5.7% 5.1% 6.5%
投入资本回报率 7.5% 5.1% 4.5% 5.7%

分红收益率 1.7% 1.7% 0.8% 1.0%现金
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 2009 年 3 月 30 日 医药行业 业绩回顾 

中性 

广州药业(600332.CH) 
业绩符合预期 

 

 

 

 

经营业绩大幅下滑 
2008 年实现销售收入 35.3 亿元，同比下降 71%；全年实现净利润 1.82
亿元，同比下降 45.5%，对应每股收益 0.225 元，较我们预期（1.74 亿

元）高约 4.6%。2008 年度分配预案是每 10 股派发红利 0.4 元。由于子

公司王老吉药业和广州医药有限公司由比例并表变为权益并表，报表

口径变化较大。 

正面： 

• 广州医药有限公司改为权益并表，导致制药工业收入在主营业务比

例增大，整体毛利率推升 13 个百分点至 29.6%。业务结构变化也

导致营业费率上升 9 个百分点至 17%，管理费用率上升 7 个百分点

至 11.3%。几个子公司获得高新技术企业认证，享受 15%所得税率

优惠，2008 年实际税率同比下降约 12 个百分点至 14.9%。 

• 王老吉药业和几个商业子公司是 2008 年的亮点，利润实现了较快

增长。子公司狂犬疫苗获得生产批文，同时公司多个品种有望进入

基本用药目录，这些都会产生积极效应，为发展带来新的增长点。 

• 商业公司从报表拆离后，整体资产状况有所改善。与年初比，应收

账款和票据大幅下降，流动性负债项目得到大幅改善，整体负债率

从 47%下降到 22%，流动比率和速动比率得到提升。 

负面： 

• 报告期内，非流动资产处置收益、政府补助以及增资扩股收益等项

目金额合计达到约 9,500 万元，扣除这些非经常性收益后的净利润

仅为 8,770 万元。剔除非经常性收益的利润总额同比下降约 71%。 

• 报告期内仅实现经营现金流 610 万元，经营质量不高。剥离商业资

产后公司存货周转率和资产周转率下降，经营效率有待提升。 

经营逐步恢复 
报告期内公司针对前期销售环节出现的问题进行了梳理，加强渠道管

理、提升医院影响力，推进营销创新和纵深开拓，这都将对经营产生

有益帮助，随着渠道存货清理到位，公司生产经营将逐渐恢复。 

维持“中性” 
我们维持原先判断，2009 年、2010 年业绩预期分别为 0.19 和 0.26 元，

目前 A 股对应动态市盈率为 39x、29x，H 股对应动态市盈率为 13x 和

9.5x，短期估值吸引力不足，公司体制有待改善，维持“中性”。 
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图表 1：08 年度业绩分析 

2007 1Q2008 2Q2008 3Q2008 4Q2008 2008A CICC Comments

中国会计准则（人民币百万元）

主营业务收入 12,321 2,516 2,296 658 766 3,527
同比增长率 19.7% -18.6% -20.7% -78.8% -76.2% -71.4% 广州医药公司改为权益并表，口径变化较大

药品生产 2,833 1,835

同比增长率 17.4% -22.6% 制造业收入同比下降23%

占销售收入的％ 23.0% 52.0%

医药流通 9,428 1,615

同比增长率 20.4% -83.0% 广州医药公司改为权益并表

占销售收入的％ 76.5% 45.8%

主营业务成本 10,252 2,051 1,863 480 490 2,458

主营业务税金及附加 37 9 7 4 6 26

占销售收入的％ 0.3% 0.4% 0.3% 0.7% 0.8% 0.7%

主营业务利润 2,032 456 426 174 269 1,044
毛利率 16.5% 18.1% 18.6% 26.4% 35.2% 29.6% 业务结构变化，主营利润率提升13个百分点

同比增长率 15.2% 1.2% -5.9% -63.2% -59.0% -48.6%

药品生产 1,452 862

毛利率 51.2% 47.0% 制造业毛利率同比下降4.2个百分点

同比增长率 15.3% -40.6%

医药流通 567 142

毛利率 6.0% 8.8% 医药商业毛利率同比上升2.8个百分点

同比增长率 11.1% -75.0%

资产减值损失 -22 -1 -17 -1 -25 -39 资产减值较去年同期增长1700万元

三项费用 1,587 367 352 232 245 1,016
三项费用率 12.9% 14.6% 15.3% 35.2% 32.0% 28.8%

营业费用 1,020 227 234 133 141 601

营业费用率 8.3% 9.0% 10.2% 20.2% 18.4% 17.0% 业务结构变化，营业费率同比上升9个百分点

管理费用 507 130 111 96 100 399

管理费用率 4.1% 5.2% 4.8% 14.5% 13.0% 11.3% 业务结构变化，管理费率同比上升7个百分点

财务费用 60 11 8 3 5 15

财务费用率 0.4% 0.3% 0.4% 0.6% 0.4%

营业利润 423 87 57 -59 0 -11

营业利润率 3.4% 3.5% 2.5% -8.9% 0.0% -0.3%

同比增长率 9.1% -18.3% -51.0% -183% -100% -103%

投资收益 38 65 3 23 20 187

补贴收益 0 0 0 -1 0 0
营业外收入 19 2 6 3 21 31 政府补助和不用偿还款项增加近1200万元

营业外支出 7 1 2 1 2 5

税前利润 472 154 64 -35 39 202
税前利润率 3.8% 6.1% 2.8% -5.3% 5.1% 5.7%

同比增长率 20.8% 80.2% -53.4% -140.6% -70.6% -57.2%

所得税 128 33 10 -8 13 30

有效税率 27.0% 21.2% 15.0% 23.4% 31.9% 14.9% 有效税率下降12个百分点

少数股东权益 10 8 -1 -5 -11 -11

净利润 335 114 55 -21 38 182
净利润率 2.7% 4.5% 2.4% -3.2% 4.9% 5.2%

同比增长率 41.1% 50.8% -33.1% -138.0% -68.8% -45.5%

每股收益（元） 0.413 0.140 0.068 -0.027 0.047 0.225

金融资产投资收益、处理长期股权投资收益、合

资溢价收益合计7759万元，同比增加4700余万元

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：公司数据，中金公司研究部  
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Rmb mn 主营收入 变动金额 变动幅度 主营成本 变动金额 变动幅度主营利润率 同比增减 百分点

清热解毒药 241 125 -34.1% 137 58 -29.6% 45.7% -3.54
糖尿病药 434 93 -17.7% 154 25 -14.1% 65.0% -1.39
止咳化痰利肺药 248 79 -24.2% 120 25 -17.5% 54.5% -3.84
疏风活血药 191 112 -37.0% 91 41 -31.1% 55.3% -4.01
胃肠用药 50 23 -31.1% 25 7 -22.1% 55.0% -5.67
其他产品 671 105 -13.5% 445 19 -4.0% 39.3% -6.46

图表 2：主要子公司的财务状况 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 3：主要产品分类经营情况 
 

 

 

 

资料来源：公司报告，中金公司研究部 

医药工业 持股比例 销售额(亿元) 税前利润(万元) 净利润(万元) 中金评论

下属公司 2008A 2007A 2006A 2008A 2007A 2006A 2008A 2007A 2006A

药业 100% 5.62 7.50 6.52 4022 14544 12477 2923 12146 8421 中一药业收入降25%，净利润降72%

增速 -25% 15% 14% -72% 17% 21% -76% 44% 23%

吉药业 48% 12.89 9.77 6.62 19739 12531 7311 17258 11054 7311 王老吉药业经营持续高增长

增速 32% 48% 61% 58% 71% 109% 56% 51% 126%

药厂 75% 2.28 3.73 3.57 -1942 4942 5427 -1949 3691 4030 齐星药业收入利润大幅下滑

增速 -39% 5% 1% -139% -9% 14% -153% -8% 18%

药业 89% 1.89 3.47 3.28 -6750 3351 4200 -5913 2792 2859 星群药业收入利润大幅下滑

增速 -46% 6% 20% -301% -20% -7% -312% -2% 5%

寿药业 88% 2.49 3.09 2.72 1200 3443 2253 668 2264 1680 潘高寿药业收入利润大幅下滑

增速 -20% 14% 13% -65% 53% 78% -70% 35% 154%

济药厂 100% 1.97 2.31 1.77 2589 2836 2034 1932 2409 1252 陈李济药业收入利润均有下降

增速 -15% 31% -21% -9% 39% -47% -20% 92% -48%

堂药业 88% 1.88 2.28 2.07 1756 2758 1730 1348 1899 1730 敬修堂药业收入利润均有下降

增速 -18% 10% 30% -36% 59% 726% -29% 10% 779%

制药 100% 0.50 0.39 0.35 3 -254 16 3 -278 6            环叶制药扭亏为赢

广西盈康 51% 0.28 0.27 0.24 -114 -79 32 -114 -79 32          广西盈康亏损加剧

23.10 27.75 23.69 10250 37561 31682 7192 30156 23522
-17% 10% 30% -73% 59% 726% -76% 10% 779% 制造业合计效益大幅下降

商业 持股比例

医药公司 50% 98.5 85.3 73.8 12568 11108 10002 8793 7077 6110 医药公司收入和利润稳定增长

增速 16% 16% 15% 13% 11% 46% 24% 16% 28%

采芝林 100% 14.0 13.3 10.9 1004 494 -81 1346 462 -86         采芝林收入微增，利润大增

增速 5% 21% 38% 103% -711% -112% 191% 639% -115%

中一

王老

奇星

星群

潘高

陈李

敬修

环叶

合计

医药

医药进出口公司100% 3.0 2.92 3.21 262 287 346 187 157 184        进出口公司收入利润均有所增长

增速 2% -9% 5% -9% -17% 13% 19% -15% 15%

盈邦公司 100% 5.1 0.43 0.29 406 -56 406 350 -62
22.07 59.27 51.35 7955 6335 5210 6334 4507 3091

药品研发

生物 97% 0.01 0.01 0.01 -2261 -1752 -1278 -2261 -1752 -1278 两家研发企业亏损加剧

汉方中药 97% 0.20 0.02 0.065 -1453 -3228 -2376 -1453 -3228 -2376

合计

拜迪
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图表 4：公司主要资产项目变动情况 
 

年末额 年初额 增减额 增减幅度 年末额 年初额 增减额 增减幅度

货币资金 381 619 -238 -38% 短期借款 243 968 -725 -75%
应收票据 157 518 -362 -70% 应付票据 62 289 -227 -79%
应收账款 455 1,637 -1,182 -72% 应付账款 267 1,265 -998 -79%
预付账款 56 166 -109 -66% 其它应付预收项目 36 100 -64 -64%
其它应收预付项目 53 56 -3 -6% 其他应付款 125 114 11 10%
存货 633 1,378 -745 -54% 流动负债合计 751 2,750 -1,998 -73%
委托贷款 150 0 150 - 长期借款 30 0 30 -
流动资产合计 1,886 4,374 -2,488 -57% 负债合计 906 2,871 -1,965 -68%
长期股权投资 817 280 537 192% 股东权益合计 3,225 3,294 -69 -2%
非流动资产合计 2,245 1,792 453 25% 负债和股东权益总计 4,131 6,166 -2,035 -33%

 

 

 

 

 

资料来源：公司公告，中金公司研究部 

 
图表 5：广州药业 A 股历史市盈率、市净率情况 

P/E P/B 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

 
图表 6：广州药业 H 股历史市盈率、市净率情况 

P/E P/B 

  

 

 

 

 

 

资料来源：wind，中金公司研究部 
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广州药业：2009 年 3 月 30 日 

 
图表 7：公司主要财务数据和预测 
  
单位：人民币百万元 2006A 2007A 2008A 2009E 2010E
损益表

主营业务收入 10,296     12,321    3,527      4,042      4,737      
医药工业 2,412       2,833      1,835      2,111      2,427      
医药商业 7,829       9,428      1,615      1,932      2,310      

主营业务成本 -8,507     -10,252   -2,458     -2,880     -3,380     
主营业务利润 1,764       2,032      1,044      1,133      1,323      

医药工业 1,259       1,452      862         994         1,153      
医药商业 510          567         364         430         205         

营业费用 -753        -1,020     -601        -679        -782        
管理费用 -620        -507        -399        -437        -497        
财务费用 -45          -60          -15          -19          -22          
营业利润 388          423         -11          -17          7             
税前利润 391          472         202         168         229         
净利润 238          335         182         154         207         
现金流量表

经营活动现金流 60            376         6             112         128         
营运资本的减少（增加) -332        -194        99           -120        -160        
投资活动现金流 -56          -101        -225        -150        -150        
资本支出 -90          -99          -127        -150        -150        
自由现金流 -31          277         -121        -38          -22          
融资活动现金流 -110        -43          -0            4             -12          
货币资金增加额 -107        232         -219        -35          -34          
资产负债表

货币资金 409          753         381         331         297         
应收款项 1,435       1,689      505         568         652         
存货 1,293       1,419      633         742         871         
固定资产 1,303       1,232      1,202      1,263      1,320      
短期借款 903          956         243         293         343         
应付款项 1,378       1,778      506         593         696         
股东权益 2,790       3,060      3,125      2,961      3,138      
总资产 5,453       6,206      4,130      4,489      4,850      

2006A 2007A 2008E 2009E 2010E
成长性指标

主营业务收入增长率 14.1% 19.7% -71.4% 14.6% 17.2%
主营业务利润增长率 15.4% 15.2% -48.6% 8.5% 16.8%
净利润增长率 28.7% 41.1% -45.5% -15.4% 34.4%

盈利性指标

毛利率 17.1% 16.5% 29.6% 28.0% 27.9%
三项费用率 13.8% 12.9% 28.8% 28.1% 27.5%
税前利润率 3.8% 3.8% 5.7% 4.2% 4.8%
净利润率 2.3% 2.7% 5.2% 3.8% 4.4%

收益率指标

资产收益率 4.2% 4.8% 4.8% 5.4% 5.4%
净资产收益率 8.0% 10.2% 5.7% 5.1% 6.5%

营运效率指标

应收帐款回收期 (天) 50 49 52 51 50
存货周转期 (天) 55 50 93 93 93
资产周转率 1.9 2.0 0.9 0.9 1.0

负债指标

净债务/所有者权益 20.7% 9.8% 0.4% 3.7% 6.2%
资产负债率 45.8% 46.9% 21.9% 25.8% 27.5%
流动比率 1.55 1.64 2.51 2.28 2.16
速动比例 1.00 1.13 1.67 1.46 1.34

估值指标

每股收益（元） 0.293 0.413 0.225 0.190 0.256
市盈率 25.5 18.1 33.2 39.2 29.2
市净率 2.2 2.0 1.9 2.0 1.9
EV/ EBITDA 9.6 8.9 33.6 53.2 41.7
市售率（EV/Sales） 0.53 0.42 1.41 1.23 1.07
现金分红收益率 1.1% 1.7% 1.7% 0.8% 1.0%
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图表 8：全部 A 股医药公司估值对比 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，非中金覆盖公司采用 Wind 预期，中金公司研究部  

公司名称 编码 收盘价(元) 总市值 流通市值

2009-3-27 (百万元) (百万元) 2007 2008E 2009E 2007 2008E 2009E 2007 2007 2008E 2009E 2007 2008E 2009E

海正药业 600267 15.74 7,072              7,072                     0.31 0.44 0.58 51 36 27 0.6% 10% 13% 16% 5.1 4.7 4.3
华海药业 600521 14.25 4,315              4,315                     0.44 0.50 0.65 33 29 22 0.7% 11% 14% 16% 3.4 3.9 3.6
华北制药 600812 9.42 9,689              7,957                     0.06 0.28 0.40 157 34 23 0.0% 4.9% 18.4% 20.9% 7.8 6.1 4.8
浙江医药 600216 19.65 8,844              8,842                     0.13 2.29 2.76 151 8.6        7.1        0.2% 6.8% 70% 55% 10.2 5.7 3.8
新和成 002001 30.62 10,474            3,818                     0.23 4.77 4.38 133 6.4        7.0        0.3% 9.6% 79% 45% 12.6 5.1 3.3
普洛股份 000739 6.20 1,592              1,298                     0.12 0.00 0.00 50 0.0% 5.5% 2.2
新华制药 000756 5.38 2,460              643                        0.07 0.00 0.12 77 45 0.6% 2.2% 1.5
天药股份 600488 7.80 4,235              2,820                     0.05 0.23 0.31 163 34 25 0.3% 2.1% 3.6% 10.4% 3.0 2.8 2.6
鲁抗医药 600789 4.83 2,809              1,684                     0.04 0.00 0.00 121 0.0% 1.8% 1.9
东北制药 000597 19.54 6,523              5,858                     0.16 0.98 1.10 125 20 18 0.4% 5.1% 7.4
中间值 5,642              4,120                     0.13 0.36 0.49 126 29 21 0.3% 5.3% 16.1% 18.4% 4.3 5.0 3.8

云南白药 000538 35.49 18,953            8,689                     0.63 0.87 1.14 56 41 31 0.3% 25% 14% 16% 14.1 6.0 5.1
同仁堂  600085 15.89 8,276              8,276                     0.45 0.50 0.55 36 32 29 0.6% 9% 9% 9% 3.1 2.9 2.8
广州药业 600332 7.47 6,057              1,520                     0.41 0.21 0.19 18 35 40 1.7% 11% 5% 5% 2.0 1.9 1.8
东阿阿胶 000423 16.37 8,574              6,588                     0.39 0.55 0.68 42 30 24 1.2% 17% 21% 23% 7.0 6.4 5.8
片仔癀  600436 24.28 3,399              1,545                     0.68 1.00 0.91 36 24 27 2.1% 13% 18% 16% 4.7 4.3 4.2
九芝堂 000989 11.13 3,312              2,307                     0.52 0.39 0.52 22 28 21 2.7% 11.8% 9% 0% 2.8 2.7
独一味 002219 18.54 1,732              434                        0.48 0.51 0.67 39 37 28 0.0% 26.9% 12.1 5.4 4.6
*ST中新 600329 13.45 4,972              1,192                     -0.20 0.51 0.60 (67) 26 22 0.0% -6.2% 14% 14% 4.5 3.8 3.4
马应龙 600993 24.81 2,285              1,688                     2.19 0.94 1.14 11 26 22 1.2% 20.2% 3.2 3.1 2.9
中间值 4,868              1,695                     0.48 0.51 0.67 36 31 27 1.2% 13.2% 13.6% 13.8% 4.4 3.7 3.8

天士力 600535 14.61 7,130              7,130                     0.36 0.52 0.64 40 28 23 2.1% 10% 13% 14% 3.9 3.7 3.2
康缘药业 600557 18.17 4,841              3,577                     0.36 0.53 0.71 50 34 26 0.6% 10% 15% 16% 5.1 4.3 4.2
益佰制药 600594 10.58 2,488              2,488                     0.51 0.40 0.55 21 26 19 1.4% 19.9% 4.9 4.3 3.6
亚宝药业 600351 19.05 3,014              3,014                     0.34 0.56 0.76 56 34 25 0.0% 12.9% 16% 14% 8.2 4.4 3.4
仁和药业 000650 11.80 2,597              1,011                     0.18 0.32 0.78 66 37 15 0.0% 18.1% 25.9% 18% 11.0 8.5 3.9
江中药业 600750 14.00 4,142              2,542                     0.33 0.45 0.54 42 31 26 1.2% 12.2% 14% 16% 4.9 4.5 4.0
千金药业 600479 21.06 3,821              3,179                     1.15 0.73 0.84 18 29 25 2.5% 22.6% 14% 15% 4.4 3.7 3.4
沃华医药 002107 31.48 2,581              691                        0.51 1.32 0.94 62 24 33 0.9% 14.5% 23% 17% 7.5 5.9 5.2
康恩贝 600572 7.18 2,326              1,209                     0.63 0.35 0.40 11 20 18 2.1% 13.8% 12% 12% 2.7 2.5 2.3
羚锐股份 600285 7.38 1,481              1,481                     0.35 0.00 0.00 21 0.7% 13.3% 0% 0% 2.6
中间值 2,828              2,504                     0.36 0.48 0.67 40 30 25 1.1% 13.6% 14.2% 14.6% 4.9 4.3 3.7

恒瑞医药 600276 38.79 20,066            13,735                   0.80 0.82 1.36 49 47 28 0.3% 26% 21% 28% 12.4 10.0 6.7
白云山A 000522 7.18 3,368              2,513                     0.27 0.23 0.32 26 31 23 0.4% 19.5% 11% 13% 4.6 3.6 3.3
现代制药 600420 7.69 2,213              1,600                     0.36 0.19 0.28 21 40 27 1.3% 19.2% 0% 0% 4.2
康美药业 600518 12.32 9,417              9,417                     0.32 0.34 0.51 39 37 24 0.1% 8.4% 10% 13% 4.1 3.6 2.9
恩华药业 002262 16.27 1,952              488                        0.30 0.35 0.50 54 47 33 0.0% 20.4% 12% 15% 13.4 5.2 4.9
华邦制药 002004 19.19 2,533              1,118                     1.56 0.64 0.78 12 30 25 0.0% 36.5% 11% 12% 3.8 3.4 2.9
华东医药 000963 11.75 5,100              2,895                     0.40 0.43 0.56 29 27 21 0.0% 32.7% 25% 23% 8.8 6.8 4.1
中间值 3,372              2,516                     0.36 0.35 0.51 30 37 24 0.1% 20.4% 11.3% 13.1% 4.6 4.5 3.7

双鹭药业 002038 33.70 8,371              4,670                     0.54 0.91 1.27 62 37 27 0.3% 12% 30% 32% 7.6 6.4 5.0
科华生物 002022 20.77 6,554              5,479                     0.56 0.56 0.69 37 37 30 0.2% 28.2% 30% 29% 14.3 10.2 8.9
天坛生物 600161 17.71 8,647              4,214                     0.32 0.27 0.44 55 65 40 1.1% 16.8% 18% 19% 13.3 11.3 6.8
通化东宝 600867 16.16 5,956              3,900                     0.21 0.26 0.50 77 62 32 0.0% 5.5% 6% 11% 4.0 3.7 3.3
华兰生物 002007 40.30 9,071              8,748                     0.55 0.87 1.22 73 46 33 0.0% 20.1% 17% 20% 14.2 8.2 6.6
上海莱士 002252 27.15 4,344              1,086                     0.68 0.65 0.86 40 42 31 0.0% 50.4% 19% 20% 25.8 7.1 6.4
达安基因 002030 9.65 1,936              1,855                     0.28 0.21 0.28 34 46 34 1.3% 12.0% 12% 14% 6.3 5.9 5.0
天康生物 002100 14.46 1,822              924                        0.50 0.56 0.74 29 26 20 0.2% 13.2% 4.7
中牧股份 600195 15.68 6,115              2,846                     0.40 0.46 0.60 39 34 26 1.6% 14.9% 17% 19% 5.6 5.2 4.7
金宇集团 600201 8.39 2,356              2,200                     0.33 0.47 0.00 25 18 2.4% 14.3% 17% 0% 3.4 2.9
中间值 6,265              3,476                     0.45 0.51 0.64 41 39 31 0.3% 14.6% 17.2% 18.7% 7.0 6.4 5.7

健康元 600380 6.04 6,631              3,689                     1.19 0.45 0.00 5 13 1.7% 28.5% 19% 0% 2.3 1.2
交大昂立 600530 5.40 1,685              1,685                     0.02 0.00 0.00 270 0.0% 0.5% 1.7
人福科技 600079 7.19 2,798              2,339                     0.18 0.19 0.25 40 37 29 0.2% 7.7% 3.0 2.8 2.6
中间值 2,727              2,280                     0.18 0.19 0.00 39 13 0.2% 7.7% 19.3% 0.0% 2.3 1.2

鱼跃医疗 002223 27.40 2,822              712                        0.54 0.58 0.82 51 47 33 0.7% 26.9% 0% 0% 20.5
万东医疗 600055 8.24 1,784              1,043                     0.19 0.18 0.22 43 47 37 0.3% 6.1% 0% 0% 3.8
新华医疗 600587 10.57 1,421              1,085                     0.23 0.24 0.29 46 44 36 0.0% 4.9% 4% 6% 2.4 1.7 2.1
山东药玻 600529 10.81 2,782              2,782                     0.44 0.52 0.65 25 21 17 0.0% 9.9% 10% 12% 2.1 2.0 1.8
中间值 2,375              1,109                     0.34 0.38 0.47 47 47 36 0.1% 8.0% 1.9% 3.0% 3.2 1.9 2.0

丽珠集团 000513 20.17 6,173              3,195                     1.66 0.18 0.98 12 114 21 2.5% 26% 3% 14% 3.2 3.4 2.9
哈药股份 600664 12.25 15,215            9,926                     0.48 0.61 0.74 26 20 17 0.8% 12.5% 14% 14% 3.0 2.7 2.3
复星医药 600196 13.61 16,846            8,586                     0.51 0.68 0.68 27 20 20 0.7% 18.1% 15% 12% 4.4
双鹤药业 600062 23.77 11,324            5,304                     0.99 0.86 1.08 24 28 22 0.8% 21.7% 15% 16% 5.2 3.9 3.5
三精制药 600829 14.80 5,722              2,585                     0.69 0.71 0.85 21 21 17 0.7% 23.8% 0% 0% 4.6
S三九 000999 15.40 15,075            5,205                     0.29 0.51 0.66 54 30 24 0.0% 10.8% 16% 17% 5.4 4.7 4.0
上实医药 600607 14.92 5,488              3,368                     0.38 0.46 1.05 40 33 14 0.8% 7.6% 9% 18% 2.9 2.6 2.1
中间值 11,520            5,317                     0.51 0.61 0.85 25 28 19 0.8% 18.1% 13.7% 14.2% 4.1 3.6 3.1

国药股份 600511 26.86 6,430              3,729                     0.55 0.80 1.05 49 34 26 1.3% 19% 24% 27% 9.3 8.1 7.0
广州药业 600332 7.47 6,057              1,520                     0.41 0.23 0.38 18 33 20 1.7% 11% 6% 8% 2.0 1.9 1.7
上海医药 600849 9.30 5,293              3,457                     0.12 0.21 0.26 80 44 36 0.5% 4.1% 6% 7% 3.2 3.1 2.9
南京医药 600713 8.28 2,076              1,640                     0.19 0.23 0.33 45 36 25 1.0% 9.6% 9% 11% 4.1 3.2 2.8
桐君阁 000591 6.48 1,271              703                        0.16 0.19 0.13 40 34 52 0.0% 6.2% 3.6 2.8
一致药业 000028 17.85 5,143              2,665                     0.43 0.54 0.75 41 33 24 0.0% 28.6% 25% 27% 10.6 8.4 6.1
华东医药 000963 11.75 5,100              2,895                     0.40 0.43 0.56 29 27 21 0.0% 32.7% 25% 23% 8.8 6.8 4.1
中间值 5,158              2,672                     0.40 0.35 0.38 41 33 24 0.6% 11.5% 16.9% 17.0% 3.9 5.0 3.5

5,199              3,124                     0.36 0.46 0.59 39 31 24 0.6% 13.2% 14.2% 15.1% 4.7 4.4 3.9

市净率      摊薄后每股收益(元)         P/E 股息收益率 净资产收益率

大宗原料药

品牌中药

全行业中间值

保健品

医疗器械

综合性制药企业

医药流通企业

化学制剂药

生物制药

现代中药
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