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公司研究 事件简评 行业 / 电力设备 

事 件 

平高电气拟增发 1.5 亿 A 股，募集不超过 122,100 万元，用于投资以下两个项目，

不足部分由公司自筹解决。（1）投资 92,100 万元在平顶山市高新区建设高压电气产

业园，实施特高压、超高压开关重大装备产业基地项目；（2）补充流动资金 30,000
万元。  

评 论 

 公司募集资金建设的高压电气产业园已于 07 年使用自有资金开始建设，部分已

投产。目前，公司已经具备了 GIS 月产 200 个间隔的生产能力。产能的逐步释

放，也使得公司销售收入 08 年达到 26.2 亿元，同比增长 49.8%。 

 按照建设进度，特（超）高压产业基地 2010 年可达产。预计达产后，相比 07
年可新增产值 31.2 亿元，销售收入突破 50 亿元，本部实现净利润 4 亿元。若

考虑平高东芝的利润贡献，预计 2010 年归属母公司净利润超过 6 亿元。按照

摊薄后的股本计算，预计 2010 年实现 EPS 0.92 元。 

 特高压电网建设在 09 年将会加速建设。从电网投资规划看，国网、南网 09 年

将新招标 6 条线路，其中 3 条为直流±500kv 线路，1 条直流±800kv 线路，2
条交流 1000kv 特高压线路。我们预计，09 年特高压的投资将超过 300 亿元，

新投产的变电容量约为 700 万 kVA。 

 晋东南-荆门二回、淮南-上海 1000kv 交流特高压线路预计近期将开始招标，两

条线路预计共需 1100kvGIS 50 个间隔。但考虑到施工周期的问题，09 年恐只

有少部分可实现收入，剩余部分将在 2010 年结算。按照公司 40%的市场占有

率计算，预计 09 年可实现收入 2 亿元，2010 年约为 15 亿元。 

 同时，09 国网年计划投资 313.05 亿元建设西北电网。其中 750 千伏电网建设

工程投资 139 亿元，较 08 年增长 152.7%。08 年新增 750kv 变电容量 360 万

千伏安，预计 09 年达到 700 万千伏安，共需 800kvGIS 40 个间隔。 

 值得注意的是，随着产能的大幅提高，公司的市场占有率预计会接近 40%，比

08 年的 24%，提高 15 个百分点。从而一举打破平高、西开、新东北电气相对

平衡的局面，一枝独秀。 
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表 1、国网、南网特高压电网建设预测 亿元
   2008 2009 

 电压 
(kv) 类型 功率

(kw)
预计 

投产日期
招标情况

预计 
总投资

投资 
规模 

新增 
容量 

投资

规模

新增

容量

国家电网     
高岭背靠背 500 直流 150 2008 已招标 22 8  150  -  -  

中俄背靠背 I 期 500 直流 75 2008 已招标 11 2  75  -  -  
灵宝扩建背靠背 500 直流 75 2009 已招标 11 5  -   6 75 
呼伦贝尔-沈阳 500 直流 300 2009 已招标 70 5  -   25 150 

俄罗斯-辽宁 500 直流 300 2010 已招标 70  5  -   15 -  
宝鸡-德阳 500 直流 300 2010 已招标 70   5  -   30 150  

向家坝-上海 800 直流 640 2011 已招标 180 12  -   30 -  
晋东南-荆门（单回） 1000 交流 300 2008 已招标 56 15  300   -  -  

宁东-山东 660 直流 400 2010 部分招标 104 -  -   15 -  
葛洲坝-上海扩建 500 直流 300 2010 部分招标 70 -  -   15 -  

宁夏-天津 500 直流 300 2010 未招标 70 -  -   15 -  
山东-华东背靠背工程 500 直流 120 2011 未招标 20 -  -   5 -  

山西-山东 500 直流 300 2011 未招标 70 -  -   5 -  
锦屏-华东 800 直流 640 2012 未招标 180 -  -   10 -  

晋东南-荆门 II 回 1000 交流 600 2009 未招标 100 -  -   30 75 
淮南－芜湖－浙北－上海 1000 交流 1800 2009 未招标 150 -  -   30 - 
     
南方电网     

云南-广东 800 直流 500 2009 已招标 150 30  -   40 250 
云南昭通-广东惠东 1000 交流 400 2010 未招标 80 -  -   20 -  

数据来源：南方电网、国家电网公告，联合证券研究所整理预测 

 

表 2、06～08 年组合电器招标情况 间隔
 2006 2007 2008
252kv 组合电器 404 1,004  1,360 

增长率 148.51% 35.46%
平高电气 45 236 333

增长率 424.44% 41.10%
市场占有率 11.14% 23.51% 24.49%

平高东芝 51 65 78
增长率 27.45% 20.00%

市场占有率 12.62% 6.47% 5.74%
550kv 组合电器 194 96  231 

增长率 -50.52% 140.63%
平高东芝 43 36 98

增长率 -16.28% 172.22%
市场占有率 22.16% 37.50% 42.42%

数据来源：国家电网招标公告，联合证券研究所整理 

 



 
 

 

 

联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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