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日照港 
  

推荐（维持） 
 

                      

所属行业： 交通运输 

                      
 

股价数据 

12 个月区间（元） 18.35/3.36 

最新收盘价（元） 5.36 

股本结构 

总市值（亿元） 67.54 

流通市值（亿元） 24.66 

总股本（亿股） 12.6 

流通 A 股（亿股） 4.6 

流通 B 股（亿股） 0 

 

 

股价表现图 
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日照港 上证综合指数 港口

 

相关研究报告： 

 

《日照港深度研究报告》 

《日照港跟踪调研报告》 

《日照港非公开增发点

评》 
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2008 年 3 月 6 日星期五  
                

            短期增厚有限，中线成长可期 

 ——日照港（600017）非公开增发补充公告点评 

 

                               投资要点： 

◇ 事件：公司发布非公开增发补充公告，披露拟收购西二期 3个通用

散杂码头资产评估结果，以及拟收购资产经审计的历史财务数据。  

◇ 根据补充公告，拟收购的西二期码头 3个通用散杂泊位工程资产帐

面值为 8.71 亿元，采用成本法进行资产评估，评估值为 10.23 亿

元，评估增值 1.52 亿元，增值率 17.51%。 

◇ 西二期资产模拟利润表显示，2008 年实现营业收入 2.87 亿元，实

现净利润 8304 万元，综合毛利率 42.94%,销售净利率 28.9%。扣除

与上市公司 2008 年度受托经营业务产生的收益，实际可增加净利

润 4240 万元。 

◇ 按照以发行价4.11元募集 8亿收购资金，股本增加1.94亿股测算，

西二期资产收购对 2008 年 EPS 增厚作用不足 1%，且还有 2.23 亿元

的资金缺口。表明拟收购的西二期资产盈利能力与现有资产盈利能

力大体相当。从长远看，收购西二期和投资建设西三期有利于增加

公司通用散杂泊位，破解通用散杂泊位严重不足难题。 

◇ 西三期尚处于建设期，短期不产生收益，根据对项目财务现金流测

算，该项目所得税后全部投资财务内部收益率为 10.26%,净现值为

2.17 亿元，静态回收期为 11 年（包括建设期）。 

◇ 融资总体上有利于降低公司的资产负债率水平。按照 2008 年末财

务指标测算，融资完成后资产负债率将从 44.24%下降至 35.24%。

资产评估值按照市盈率测算为 12.3 倍，收购预案能否获得股东大

会通过尚存疑义。 

◇ 鉴于资产评估结果有偏高嫌疑，拟收购资产历史盈利水平又较为一

般，此次资产收购补充公告对股价的刺激作用有限，建议短线以抛

出为主，中线维持推荐评级。 

 

 

 
 

 



 
 

 投资评级说明 

类别 级别 定      义 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 20%以上 
公 谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 10%—20%之间 
 中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度为-10%—10%之间 

司 回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅为 10%以上 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢综合指数 
行 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数将跟随综合指数 
业 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输综合指数 
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