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事件： 

公司发布2008年度业绩快报。 
2008年公司营业收入、营业利润和利润总额分别达到83555、

20242和19685万元，同比增幅分别为25.25%、79.65%和74.45%，净

利润达到16601万元，同比增长71.71%。净资产收益率上升5.65%，达

到17.47%。基本每股收益达到0.46元，同比增长64.29%。 
 

点评： 
 
2008年公司基本每股收益为0.46元，与我们前期调整后的预测值

0.48元基本吻合。对于公司09、10年业绩，我们暂维持前期做出的0.52
元和0.85元的判断。 

以2月13日收盘价9.07计，公司08-10年的动态市盈率分别为19.72
倍、17.55倍和10.69倍。 

考虑到公司的行业地位以及未来资产注入可能带来的超预期增长，

我们给予公司推荐A的投资评级。 
 

 
 
 
 
 
 

股价走势： 
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相关报告： 
《兴化股份：2008 年业绩修正公告

点评》，推荐 A，20090107； 
《兴化股份：三季报点评》，强烈推

荐 A，20081010； 
《兴化股份：小非大量减持导致股价

下跌》，强烈推荐 A，20080902；
《兴化股份：产品提价 公司预增》

强烈推荐 A，20080523； 
《兴化股份：一季度略低于预期  注
资连续剧值得期待》，强烈推荐 A，
2008 年 4 月 24 日； 
《兴化股份：成本上升难掩公司价

值》，强烈推荐 A，2008 年 4 月 14
日； 
《兴化股份：即将进入快速增长期的

硝酸铵龙头》，强烈推荐 A，2008 年

4 月 2 日。 

 
独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于作

者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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研究员：徐文峰 
电话：010—84183312 

E-mail：xuwenfeng@guodu.com 
联系人：周红军 
电话：010－84183380 

E-mail:zhouhongjun@guodu.com 



                                                                                     公司研究 

 
                     第 2 页                                            研究创造价值 

 

 

图表 1、国内市场硝酸铵价格走势 

硝酸铵（一级）-平均价格
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数据来源：国都证券研究所 

 

图表 2、国际市场硝酸铵价格走势 
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数据来源：国都证券研究所 
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国都证券投资评级 
 
表 1：国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 
推荐 行业基本面向好，未来6个月内，行业指数跑赢综合指数 
中性 行业基本面稳定，未来6个月内，行业指数跟随综合指数 

短期 
评级 

回避 行业基本面向淡，未来6个月内，行业指数跑输综合指数 
A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 
B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

长期 
评级 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 
 
表2：国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 
强烈推荐 预计未来6个月内，股价涨幅在15%以上 
推荐 预计未来6个月内，股价涨幅在5-15%之间 
中性 预计未来6个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

短期 
评级 

减持 预计未来6个月内，股价跌幅在5%以上 
A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 
B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

长期 
评级 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
免责声明：本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研发中心研究员实地调

研所取得的信息，国都证券研发中心及其研究员不对这些信息的准确性与完整性

做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交

易，也有可能为这些公司提供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，投

资者据此操作，风险自负。 


