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 ——地产为基石 股权投资有望带来惊喜 

  

 

 

公司基本情况(人民币) 
项  目 2005 2006 2007 2008E 2009E 2010E

摊薄每股收益(元) 0.243 0.130 0.357 0.579 0.726 0.807 
净利润增长率 65.65% -46.27% 238.10% 61.94% 25.50% 11.03%

市场 EPS预测均值(元) N/A N/A N/A 0.593 N/A N/A
市盈率(倍) 22.80 88.10 81.07 18.50 14.74 13.28 

行业优化市盈率(倍) 16.28 40.46 72.52 22.42 22.42 22.42 
市场优化市盈率(倍) 14.65 25.86 45.72 20.60 20.60 20.60 

股息率 3.61% 0.44% 0.35% 0.47% 0.47% 0.47%
PE/G(倍) 0.35 -1.90 0.34 0.30 0.58 1.20 
净资产收益率 7.56% 4.15% 7.88% 11.42% 12.65% 12.41%
每股净资产(元) 3.21 3.15 4.54 5.07 5.74 6.50 
市净率(倍) 1.72 3.64 6.39 2.11 1.86 1.65 

每股经营性现金流(元) 0.87 -0.24 -0.28 -0.56 0.03 1.46 
已上市流通A股(百万股) 150.00 208.50 238.50 389.50 389.50 389.50 
总股本(百万股) 600.00 600.00 741.00 741.00 741.00 741.00  

来源：公司年报、国金证券研究所   注：“市场 EPS预测均值”取自“朝阳永续一致预期数据 

基本结论、价值评估与投资建议 
 我们在 2.9 日的周报中提出重点关注北京城建，今天我们实地调研了公
司，印证了当初的结论，即公司地产业务提供了投资的价值底限，而股权
投资进入收获期，即将推出的创业板为其提供了退出渠道，有望为业绩增
长带来惊喜。 

 房地产业务提供投资价值底限。 

 公司主力楼盘为首城国际，由于性价比较高，推盘后即可完成销售。 

 在拿地节奏方面公司虽无亮点，也没犯下明显错误。最近两次拿地在
07 年底和 08 年中期，新增项目按目前房价计算毛利率水平虽不高，
但都将在 2011年后进入结算期，不会拖累公司短期利润率。 

 北京城建的土地一级开发资质将帮助其未来有效拓展资源。因为通过
参与一级开发，企业可以更对称了解项目信息，并且在部分情况下，
一级开发主体能够参与制定土地出让规划，通过竞标门槛的提高自然
挤掉竞争对手，帮助其在二级市场成功获得土地使用权。 

 与一般地产公司不同，北京城建在股权投资方面可圈可点。投资的北科
建、国信证券有望在主板上市；投资的中科招商参股了多家有望在创业板
上市的中小企业。 

 不考虑投资企业未来上市可带来的潜在投资收益，公司 08、09 年可实现
每股收益 0.58 和 0.73 元。重估后每股净资产 8.67 元，目前股价 10.71
元，相比净资产溢价 24%。 

减持 持有 买入 强买 卖出

市价(人民币)：10.71元 
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长期竞争力评级：等于行业均值
 
市场数据(人民币)  
已上市流通A股(百万股) 721.00
总市值(百万元) 7,936.11
年内股价最高最低(元) 23.95/5.67
沪深 300指数 2331.14
上证指数 2260.82
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 由于公司部份用地正处于变更规划和一级开发，目前没有体现在报表中，
如崇文望坛拆迁改造项目，东坝，重庆西彭，小营和动感花园等，上述项
目构成公司隐形资产。而其投资的有潜力上市公司也很难重估，因此对公
司的估值可以不必局限于 NAV，赋予公司 09 年 16－18 倍市盈率，合理
价格 11.5－12.9元，建议买入。 
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地产为基石 股权投资有望带来惊喜 

 北京城建在 2001 年与控股股东城建集团进行资产置换，主业由建筑业转
向房地产开发，同时参股金融和高科技企业以获得投资收益。 

 我们关注北京城建是因为其地产业务提供了投资的价值底限，并且其股权
投资进入收获期，即将推出的创业板为公司投资提供了退出渠道，有望为
公司业绩增长带来惊喜。 

 

房地产业务是盈利基础 

定位普通住宅 
 公司地产业务立足北京，产品定位普通住宅，未结算项目权益建筑面积

126万平米。 

 目前公司主要在售楼盘为位于北京东三环的首城国际，项目在 08 年底分
三批开盘销售，每平米均价 1.3 万，由于定价比较合理，每期项目基本在
开盘当天就全部售磬。按目前价格计算，该项目毛利率水平约为 30%。而
后期将开盘项目地理位置更加优越，售价存在一定上调空间，毛利率水平
也会得到相应提升。 

 公司在拿地节奏方面虽无亮点，也没犯下明显错误。公司最近两次拿地发
生在 07年底和 08年中期，新增了北苑南区和来广营两个项目，按目前房
价计算毛利率水平虽不高，约为 15-20%。但上述项目都将在 2011年后进
入结算期，不会拖累公司短期利润率。 

图表1：未结算项目面积 单位：万平方米 图表2：储备项目楼面地价 单位：元/平方米 
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土地一、二级市场的联动将是未来拓展资源方式 
 在住宅开发之外，公司还承接了土地一级开发业务。目前正在开发的北京
小营和动感花园合计占地面积 37 万平米，合计投资额 18.2 亿元。按目前
北京市规定，一级开发的成本利润率不超过 8%，上述项目的总投资额为
18.2 亿元，按此计算，上述一级开发项目可为公司贡献税前利润 1.46 亿
元。 

 参与一级开发虽然对利润贡献并不明显，但有利于获得后期二级市场土地
使用权。因为通过参与一级开发，企业可以更对称了解项目信息，准确判
断项目盈亏平衡点；并且在部分情况下，一级开发主体能够参与制定土地
出让规划，都将帮助其在二级市场获得土地使用权。公司在 07 年新增的
北苑南区项目即是通过一、二级市场联动取得。 

 北京城建的国有背景和建筑施工经验使公司更容易获得一级开发用地。因
为土地一级开发的主体是通过委托或招标方式确定，目前北京主要采取政
府主导也即通过委托确定一级开发主体，国有公司背景公司往往更容易受
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到政府信任。土地一级开发企业的核心竞争力在于基础设施建设能力，北
京城建的前身即为建筑企业，在获取一级开发项目方面具有先天竞争力。 

 在完成小营和动感花园的土地一级开发后，公司很有可能竞拍二级市场土
地使用权。 

图表3：土地一级开发盈利预测 单位：亿元 
  总投资 成本利润率 税前利润 

动感花园 3.2 8% 0.256 
小营项目 15 8% 1.2  

来源：国金证券研究所  

 

股权投资即将进入收获期 

 与一般地产公司不同，北京城建在股权投资方面可圈可点，投资分为三个
阶段： 

 上市初的 99年为第一阶段，在此期间投资参股了北科建，国信证券； 

 第二阶段，2001年投资中科招商、首都国际，赛迪时代； 

 第三阶段，投资国奥公司，五棵松公司、城建中稷。 

 上述投资中赛迪时代和首都国际属不成功案例，其中赛迪传媒已经转让，
首都国际已按投资比例计提 50%减值准备。其余投资都将进入收获期，包
括有望在主板市场上市的国信证券和北科建，以及投资了多家成长性良好
中小企业的创业投资基金中科招商。 

国信证券 
 证券公司一般用 PB估值，重点公司 PB水平为 2.5倍，国信证券 08年末
净资产约为 112 亿，按此估算国信证券上市后的总市值可能达到 280 亿
元。公司拥有国信证券 4.9%股权，这笔投资的市值可达到 13.7 亿元，其
原始投资成本仅有 1.27亿元，因此如果国信上市，公司的投资收益可达到
12.43亿元，分摊至每股价值 1.68元。 

北科建 
 北科建是集城市功能区开发、专业园区建设和房地产开发于一体的综合性
房地产集团，经营比较稳健，07 年净利润 1.24 亿元，北京城建拥有
21.54%的股权。 

中科招商 
 中科招商创业投资有限公司成立于 2000年 12月，是中国首家经政府批准
设立的直接投资基金专业管理机构。公司初始投资成本 1.22 亿元，拥有
30%权益。成功的投资案例包括锌业股份、粤富华、展讯通讯、彩虹精
化。目前中科招商投资企业中，有多家公司有望在即将推出的创业板上
市。 

 浙江绿源。电动车生产商，在 2006 年上半年产销量达 13 万辆，同比
增长 100%，创造电动车行业高位增长的记录，全年总销量突破 32 万
辆。2009年 1月 入选 08影响世界的中国力量品牌 500强排行榜。 

 广州杰赛。是广东省高新技术企业和广州市重点软件企业。 公司自
2003 年以来共申请了 42 个专利，其中外观设计 4 个，实用新型 15
个，发明专利 22 个；已取得专利证书 21 项，其中外观设计 3 项，发
明专利 3项，实用新型 12项。 2008年，公司已申请专利 13项，其中
外观设计 1项，实用新型 3项，发明专利 9项。 

 先锋软件。专业从事开发平台软件和行业应用软件研发和销售。2007
年“KRM-A6”平台软件及在此基础上开发出“政务通”“医务通”“校务通”等
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管理软件的研发和销售取得突破，用户扩展到政府、企业和众多行
业，主营收入逐渐由软件产品和项目收入转为服务性收入。 

 同济同捷。国内最大的专业综合性独立汽车设计工程公司，2007 年由
同济同捷开发或参与开发的乘用车车型累计销量为 545604辆，占国内
乘用车市场份额近 10% ，占自主品牌市场份额约 30%。 

 数码视讯。中国最大的数字电视软件及系统提供商，产品覆盖 DVB-C
前端硬件、CA 系统、EPG、彩信等增值服务系统，编解码传输以及接入
端抗法防非、光传输、数字电视测试仪器等多个系统及产品。 

 莱斯达航空服务。集民航、商务、旅游、物流、电信服务于一体的大
型企业集团。前在全国 31个省会城市设立分公司，并在全国 129个大
中城市设有分支机构。年销售机票 800 余万张，是中国目前销售范围
最广、服务规模最大的民航服务企业之一。 

 南京微创。专业从事管腔支架介入产品、一次性无菌消化内镜活检钳
等内窥镜附件产品的研制开发和生产销售。拥有自主专利十余项，是
卫生部“十年百项计划”项目承担单位，是中国一次性活检钳的诞生地。 

 

盈利预测及估值 

 预计公司 08、09年每股收益 0.58元和 0.71元，09年市盈率 15倍。 

图表4：项目盈利预测 
开发类 结算面积（万平方米） 结算均价（元/平方米） 毛利率 公司权益 土地增值税（百万元） 

项目 2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010  2008 2009 2010 

北苑家园 8.00 8.0 2.0 9900 9900 10500 45% 45% 49% 100% 50 50 16 

世华国际中心 10.30   14078   49% 49%  95% 106 0 0 

世华水岸  3.5 8.0  13560 12500  54% 50% 100% 0 44 78 

世华诚和大厦  5.03 1.5  12642 12642 36% 36% 36% 74% 0 13 4 

首城国际   10.0 12500 13000 14000  31% 36% 50% 0 0 20 

重庆尚源印象 3.27 5.0 5.0 3853 3853 3853 43% 43% 43% 53% 4 6 6 

总计 22 22 27 10978 9735 11292 48% 44% 42%  159 113 124  
来源：国金证券研究所  

图表5：土地一级开发及投资收益预测 单位：百万元 
项目 股权比例 2007 2008 2009 2010 

动感花园一级开发 80%     26    

小营项目一级开发 100%       120  

国信证券 4.9% 52.3   34   

国奥村 20%     172  78  

五棵松体育馆 25.0%       50  

北京科技园建设 21.4% 26.5  26  26  26  

中科招商 30% 12.75 13  13  13  

总计   92  38  270  286   
来源：国金证券研究所  

 公司开发类物业每股增值额 2.24 元，国信证券投资每股增值额 1.68 元
（国信证券估值按 2.5 倍 pb 计算），账面净资产 4.76 元，公司重估后每
股净资产 8.67元，公司目前股价 10.71元，相比净资产溢价 24%。 
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图表6：开发物业重估净资产值  

项目名称 

未结算面积

（万平方

米） 

均价（元/平

方米） 
毛利率 

账面值（亿

元） 

税费合计

（亿元） 

净现值（亿

元） 

增值额（亿

元） 
公司权益 

权益增值

（亿元） 
竣工期 

北苑家园 14.00  9900  45% 1.720  3.6346  4.066  2.35  100% 2.35  2009 

北苑南区 1 10.00  12000  29% 1.237  2.0805  2.352  1.11  100% 1.11  2011 

北苑南区 2 10.93  12000  29% 1.353  2.2740  1.886  0.53  100% 0.53  2012 

世华国际中心 10.30  14078  49% 6.940  4.0889  10.090  3.15  100% 3.15  2008 

世华水岸 1 3.52  13560  54% 1.822  1.4524  2.961  1.14  100% 1.14  2010 

世华水岸 2 8.00  12500  50% 4.141  2.8380  5.799  1.66  100% 1.66  2011 

世华水岸 3 9.48  12500  50% 4.907  3.3630  6.778  1.87  100% 1.87  2011 

首城国际 1 10.00  12500  31% 6.446  2.2385  7.467  1.02  50% 0.51  2010 

首城国际 2 10.00  14000  36% 6.446  2.9867  7.741  1.30  50% 0.65  2011 

首城国际 3 12.00  14500  37% 7.735  3.8285  9.226  1.49  50% 0.75  2012 

首城国际 4 14.00  15000  39% 9.024  4.7612  9.949  0.92  50% 0.46  2013 

重庆尚源印象 1 3.27  3853  43% 0.715  0.3158  0.951  0.24  100% 0.24  2008 

重庆尚源印象 2 10.73  3853  43% 0.416  1.0361  1.018  0.60  100% 0.60  2009 

世华诚和大厦 5.03  12642  36% 4.000  1.3391  4.344  0.34  74% 0.25  2011 

来广营乡清河营村 4号地 1 
10.00  11000  22% 0.000  1.7128  0.642  0.64  100% 0.64  2011 

来广营乡清河营村 4号地 2 
10.00  11000  22% 0.000  1.7128  0.644  0.64  100% 0.64  2012 

来广营乡清河营村 4号地 3 
10.00  11000  22% 0.000  1.7128  0.060  0.06  100% 0.06  2013 

合计           75.97  19.07    16.62     
来源：国金证券研究所  

图表7：重每股净资产值 
物业增值额（亿元） 

物业每股增值额

（元） 

国信证券投资重估值

（亿元） 

国信证券投资账面值

（亿元） 

国信证券投资每股增

值额（元） 
帐面净资产（元） 重估净资产（元） 

16.20  2.24  13.70  1.27  1.68  4.76  8.67   
来源：国金证券研究所  

 由于公司部份用地正处于变更规划和一级开发，目前没有体现在报表中，
如崇文望坛拆迁改造项目，东坝，重庆西彭，小营和动感花园等，上述项
目构成公司隐形资产。而其投资的有潜力上市公司也很难重估，因此对公
司的估值可以不必局限于 NAV，赋予公司 09 年 16－18 倍市盈率，合理
价格 11.5－12.9元，建议买入。 

图表8：公司潜在开发项目 单位：万平方米 
项目 占地面积 建筑面积 目前状态  

小营 32.7 － 一级开发 

动感花园 4.72 － 一级开发 

重庆西彭 15.5 － 一级开发 

崇文望坛 － 100 拆迁改造项目，规划中 

东坝 － 14 需变更用地性质  
来源：国金证券研究所  

风险提示 

 公司属国有控股公司，激励机制， 
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附录：三张报表预测摘要 
损益表（人民币百万元） 资产负债表（人民币百万元）

2005 2006 2007 2008E 2009E 2010E 2005 2006 2007 2008E 2009E 2010E
主营业务收入 1,818 2,103 1,580 2,368 2,059 3,031 货币资金 327 859 1,304 900 900 1,291
    增长率 15.7% -24.9% 49.9% -13.0% 47.2% 应收款项 172 259 666 260 226 332
主营业务成本 -1,313 -1,474 -962 -1,239 -1,151 -1,761 存货 3,146 3,659 6,016 6,289 6,299 6,754
    %销售收入 72.2% 70.1% 60.9% 52.3% 55.9% 58.1% 其他流动资产 484 542 506 374 347 530
毛利 505 629 618 1,129 908 1,270 流动资产 4,128 5,319 8,492 7,823 7,772 8,908
    %销售收入 27.8% 29.9% 39.1% 47.7% 44.1% 41.9%     %总资产 73.7% 75.9% 83.1% 80.3% 79.8% 81.5%
营业税金及附加 -103 -99 -94 -290 -225 -291 长期投资 1,169 1,183 1,513 1,514 1,513 1,513
    %销售收入 5.6% 4.7% 5.9% 12.2% 10.9% 9.6% 固定资产 303 509 61 100 138 175
营业费用 -88 -71 -60 -83 -72 -106     %总资产 5.4% 7.3% 0.6% 1.0% 1.4% 1.6%
    %销售收入 4.9% 3.4% 3.8% 3.5% 3.5% 3.5% 无形资产 0 1 59 308 318 327
管理费用 -129 -133 -116 -161 -134 -182 非流动资产 1,472 1,693 1,724 1,924 1,971 2,018
    %销售收入 7.1% 6.3% 7.3% 6.8% 6.5% 6.0%     %总资产 26.3% 24.1% 16.9% 19.7% 20.2% 18.5%
息税前利润（EBIT） 185 325 349 595 477 691 资产总计 5,600 7,012 10,216 9,747 9,743 10,925
    %销售收入 10.2% 15.5% 22.1% 25.1% 23.2% 22.8% 短期借款 1,400 2,200 1,662 785 496 0
财务费用 -57 -73 -3 -17 -16 -13 应付款项 1,389 1,889 4,220 3,065 2,740 4,091
    %销售收入 3.1% 3.5% 0.2% 0.7% 0.8% 0.4% 其他流动负债 578 608 98 73 69 85
资产减值损失 0 0 -7 -9 3 6 流动负债 3,367 4,697 5,980 3,923 3,305 4,176
公允价值变动收益 0 0 0 0 0 0 长期贷款 200 300 200 900 1,000 1,100
投资收益 134 -50 81 38 270 286 其他长期负债 12 12 497 966 966 486
    %税前利润 46.3% n.a 19.4% 6.3% 36.8% 29.5% 负债 3,580 5,009 6,677 5,790 5,271 5,763
营业利润 262 203 420 607 735 970 普通股股东权益 1,928 1,890 3,363 3,755 4,256 4,817
  营业利润率 14.4% 9.7% 26.6% 25.6% 35.7% 32.0% 少数股东权益 92 113 176 202 216 345
营业外收支 28 29 -3 0 0 0 负债股东权益合计 5,600 7,012 10,216 9,747 9,743 10,925
税前利润 290 232 417 607 735 970
    利润率 15.9% 11.0% 26.4% 25.6% 35.7% 32.0% 比率分析

所得税 -117 -114 -103 -152 -184 -243 2005 2006 2007 2008E 2009E 2010E
  所得税率 40.3% 49.1% 24.8% 25.0% 25.0% 25.0% 每股指标

净利润 173 118 313 455 551 728 每股收益 0.243 0.130 0.357 0.579 0.726 0.807
少数股东损益 27 40 48 26 13 130 每股净资产 3.214 3.149 4.539 5.067 5.744 6.501
归属于母公司的净利 146 78 265 429 538 598 每股经营现金净流 0.870 -0.242 -0.278 -0.562 0.028 1.460
    净利率 8.0% 3.7% 16.8% 18.1% 26.1% 19.7% 每股股利 0.200 0.050 0.100 0.050 0.050 0.050

回报率
现金流量表（人民币百万元） 净资产收益率 7.56% 4.15% 7.88% 11.42% 12.65% 12.41%

2005 2006 2007 2008E 2009E 2010E 总资产收益率 2.60% 1.12% 2.59% 4.40% 5.53% 5.47%
净利润 146 78 313 455 551 728 投入资本收益率 3.54% 4.04% 4.44% 6.75% 5.16% 7.67%
少数股东损益 27 40 0 0 0 0 增长率

非现金支出 69 88 17 11 -1 -3 主营业务收入增长率 -0.22% 15.67% -24.89% 49.91% -13.04% 47.18%
非经营收益 -92 61 -103 60 -254 -272 EBIT增长率 17.03% 66.33% -2.38% 70.71% -19.76% 44.65%
营运资金变动 372 -413 -430 -942 -276 629 净利润增长率 65.65% -46.27% 238.10% 61.94% 25.50% 11.03%
经营活动现金净流 522 -146 -203 -416 21 1,082 总资产增长率 -6.21% 25.21% 45.70% -4.59% -0.04% 12.14%
资本开支 -8 13 -3 -292 -49 -50 资产管理能力

投资 -293 -71 82 -1 0 0 应收账款周转天数 1.2 3.4 17.6 10.0 10.0 10.0
其他 71 15 71 38 270 286 存货周转天数 926.6 842.6 1,835.8 1,855.0 1,999.0 1,400.0
投资活动现金净流 -230 -43 150 -255 221 236 应付账款周转天数 47.4 41.4 134.7 100.0 100.0 100.0
股权募资 0 0 1,220 0 0 0 固定资产周转天数 60.9 88.4 14.0 12.2 17.1 13.7
债权募资 -400 900 -460 303 -189 -876 偿债能力

其他 -118 -179 -259 -36 -53 -51 净负债/股东权益 62.34% 81.92% 29.50% 44.25% 34.93% 5.72%
筹资活动现金净流 -518 721 501 267 -242 -927 EBIT利息保障倍数 3.8 4.9 135.8 34.3 30.5 52.4
现金净流量 -226 532 448 -404 0 391 资产负债率 63.92% 71.44% 65.35% 59.40% 54.10% 52.75%

来源：公司年报、国金证券研究所 



  维持买入评级——北京城建公司研究报告 

敬请参阅最后一页之特别声明 
 
 

8

 
 

 
 
 
 
 
投资评级的说明：  
强买：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 20%以上； 
买入：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 10%－20%； 
持有：预期未来 6－12个月内变动幅度在 -10%－10%； 
减持：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 10%－20%； 
卖出：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 20%以上。 

 

首页五类投资建议图标中反色表示为本次建议，箭头方向表示从上次的建议类型调整为本次的建议类型。 
 

长期竞争力评级的说明： 
长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 

优化市盈率计算的说明： 
行业优化市盈率中，在扣除行业内所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年股票

净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 
市场优化市盈率中，在扣除沪深市场所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年股

票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 
 

特别声明：  
本报告版权归“国金证券研究所”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊

发，需注明出处为“国金证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的

公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均

反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，

我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所

发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之

前已经使用或了解其中的信息。 

市场中相关报告评级比率分析说明： 
市场中相关报告投资建议为“强买”得 1分，为

“买入”得 2分，为“持有”得 3分，为“减持”得 4
分，为“卖出”得 5分，之后平均计算得出最终评分，
作为市场平均投资建议的参考。 
最终评分与平均投资建议对照： 

1.00  =强买； 1.01~2.0=买入 ； 2.01~3.0=持有 
3.01~4.0=减持 ； 4.01~5.0=卖出 

市场中相关报告评级比率分析 
日期 一周内 一月内 二月内 三月内 六月内
强买 0 0 0 0 1 
买入 0 0 0 1 6 
持有 0 0 0 0 1 
减持 0 0 0 0 0 
卖出 0 0 0 0 0 
评分 0 0 0 2.00 2.00 

来源：朝阳永续 


