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（市场有风险·投资须谨慎） 

中天科技（600522）点评                            

事件： 

近日公司公告：公司董事会审议通过了关于调整公司非公开发行股票发行价格的议

案，调整后本次非公开发行的股票价格为8.25元/股，其他发行细则和2008年5月25日第

二次临时股东大会时要求的一致。 

点评： 

2008年10月23日公司向特定对象非公开发行A股股票获得了中国证监会发行审核委

员会审核有条件通过。根据2008年5月27日公告，公司应该在证监会审核通过后6个月内

非定向公开增发，并且全部以现金认购。据此推算此次非定向公开发行的最后有效期应

是2009年4月22日。 

募集资金数量与用途：此次发行股本计划募集股本不超过5000万股，占目前总股本

的18.45%，以8.25元的发行价计算，计划募集资金将不超过4.125亿元。所募集资金主

要用于五个方面：（1）投资5713万元用于大丝拉棒技术改造；（2）投资1.5亿元用于

光电复合海缆技术改造项目；（3）投资1.62亿元用于增容（耐热）导线技术改造项目；

（4）投资4700万元用于光缆技术改造项目；（5）投资8000万元用于偿还银行贷款及补

充公司流动资金。以上项目累计49613万元，不足部分合计8363万元，将由公司自筹资

金解决。三季报中，期末公司货币资金4.5亿左右，公司基本可以解决自筹资金问题。 

投资建议：公司募集资金项目大都用于目前快速发展的项目：光纤、海缆、特种导

线和光缆等，项目前景比较好。如果此次非定向增发成功，以2008年9月30日资产情况

计算，每股净资产将增厚1.25元。同时，公司主要产品生产规模将进一步扩大，盈利能

力将进一步提升。但是考虑到公司目前才完成定价，发行还存在一些风险因素，我们暂

维持2008-2010年EPS为0.50元、0.67元、0.80元的盈利预测，对应08-10年市盈率分别

是20.3倍、15.2倍、12.7倍，估值具备一定优势，维持“增持”的投资评级。 
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表1：重点关注公司估值和评级 

每股收益 市盈率 
公司名称 股票代码 

股价 

（2009.1.20） 08E 09E 10E 08E 09E 10E 
评级 

中兴通讯 000063 28.60 1.54 2.02 2.32 18.6 14.2 12.3 增持 

亨通光电 600487 10.60 0.534 0.639 0.81 19.9 16.6 13.1 增持 

中天科技 600522 10.16 0.50 0.667 0.80 20.3 15.2 12.7 增持 

武汉凡谷 002194 17.80 0.73 0.90 1.17 24.4 19.8 15.2 增持 

中国联通 600050 4.92 0.25 0.27 0.30 19.7 18.2 16.4 中性 

资料来源：Wind资讯 大通证券研发中心 
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 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

 

大通证券股份有限公司 
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 免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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