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事件： 

2009 年 1 月 15 日，新兴铸管公告公布，公司控股子公司芜湖新兴铸管有限责任公司(以下简称“芜湖新兴”)
收到政府返还的 2007 年度应退税款补贴收入 5000，由于新兴铸管持有芜湖新兴 60%的股权，据此公司可增

加 2009 年度权益净利润 3,000 万元。 

分析要点： 

 增殖税先增后返对公司 2009 年业绩有较大支撑 

根据财政部、国家税务总局《关于三线企业增值税先征后退政策的通知》的有关规定，新兴铸管股份公司

控股子公司芜湖新兴享受增值税“先征收、后退还 60%、年退税额上限为 5,000 万元”的三线企业优惠政策，

所得退税款计入企业‘补贴收入’，在计算缴纳企业所得税时，暂不计入企业当年应纳税所得额，免征企业所

得税。该政策享受期间为 2006 年-2008 年，共计三年。 

此次芜湖新兴获得退税款 5000 万元，全为 2007 年度应退税款。由于新兴铸管股份公司持有芜湖新兴 60%
的股权，据此新兴铸管股份公司可增加权益净利润 3,000 万元，计入 2009 年度补贴收入。 

此前(2009 年 1 月 5 日)新兴铸管股份公司曾经公告，新兴铸管股份公司及河北新兴铸管有限公司收到

2006-2007 累计两年度的退税款分别为 5,769 万元、3,871 万元，合计可增加新兴铸管权益净利润 8,672 万
元，计入 2008 年度补贴收入。 

目前所退税款全为 2006 年、2007 年应退税款，2008 年公司继续受惠于增值税返还政策，所退税款将很

有可能集中在 2009 年或者 2010 年返还，这都将对公司 2009 年、2010 年业绩有较大支撑。 
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 投资建议：维持“推荐”评级 

由于公司 2008 年第四季度存在一定的计提，我们继续维持公司 2008 年 EPS 为 0.40 元、2009 年 EPS
为 0.57 元的业绩预测，对应 PE 分别为 17、12 倍，而其合理估值应在 15 倍左右，目标价位应在 8.5 元左右，

较目前还有约 25%的上涨空间。该公司的发展又恰好符合我们城市管网和基础设施建设的投资主题。因此，

我们维持公司“推荐”评级。 

 

 
国信证券投资评级： 
类别 级别 定义 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

行业 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 
 


