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维持评级
浦发银行(600000) 银行Ⅲ/银行 

T_ReportAbstract 

浦发银行 08年业绩预报点评 
 

 

报告关键点： 
 业绩略超预期，主要由税率降低实现； 
 1季度维持行业“同步大市”的投资建议，预期在2季度前后适时调高银行股评
级。 

报告摘要： 
 

 浦发银行业绩快报： 
 

 浦发银行公布08年业绩快报，利润增速127.5%，08年实现净利润125.12亿，略
超市场预期。 

 

 四季度单季营业收入87亿，营业支出（包含拨备计提和人工）55亿，营业利润
32亿，净利润27亿。四季度单季所得税率仅15.6%（前三季度税率24%），是造成

四季度单季利润较高的直接原因。 

 

 推断四季度银行拨备未出现向利润释放，拨备覆盖率仍在上升。预期由于再融
资短期受阻，银行将会在09年释放拨备、补充核心资本。 

 

 目前估值09年PB约1.94，在行业中偏高，维持“持有-A”评级。 
 

 近期银行股策略： 
 

 预期1季度宏观数据较差，实体经济仍在消耗库存的过程中，维持行业“同步大
市”的投资建议。 

 

 我们预期在2季度前后，周期性行业库存回复到接近正常水平、房地产交易量有
见底趋势、较高的银行信贷增速提供流动性支持，银行行业存在超配的机会。

我们将适时调高公司评级，在推荐顺序上实现由防御性大银行向小银行的转变。
 

公司快报 
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评级： 增持-A
 上次评级： 增持-A

目标价格： 15.00元
期限： 3个月 上次预测：
 现价： 13.72元
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T_MarketInfo 

市场数据 
总市值(百万元) 77,673.69
流通市值(百万元) 68,767.03
总股本(百万股) 5,661.35
流通股本(百万股) 5,012.17
12 个月最高/最低 10.77/61.97元
十大流通股东(%) 38.42%
股东户数 209,421
 
 

12个月股价表现 
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T_YieldInfo 

% 一个月 三个月 十二个月

相对收益 7.57 9.12 (0.53) 
绝对收益 1.10 (2.42) (66.19) 
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公司评级体系 
收益评级： 

买入 — 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 15%以上； 
增持 — 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 5%至 15%； 
中性 — 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-5%至 5%； 
减持 — 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 5%至 15%； 
卖出 — 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 15%以上； 
风险评级： 

A  — 正常风险，未来 6个月投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 
B  — 较高风险，未来 6个月投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 
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