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航天信息 上证指数

公司研究 更新报告 机械、设备、仪表/货币专用设备制造 

 09 年 1 月 6 日的第三届董事会第十九次会议审议通过了“关于北京东方鑫

辰科技发展有限公司退回资金的处置议案”。同意东方鑫辰公司将航天信

息公司过去转入该公司运作的奖励基金共计 36,206,938 元转回航天信息

公司，其中：2,000 万元冲减航天信息公司 2008 年度管理费用，

16,206,938 元待具体奖励实施方案确定后再进行相应的账务处理。东方鑫

辰公司全部清算工作结束后，其账面实际收益（扣除清算等相关费用）也

将全部转回航天信息公司。 

 东方鑫辰公司是由原副董事长赵永海等六名自然人发起成立的公司，成立

于 2004 年 4 月 1 日，目的是根据航天信息公司的有关决定，落实对公司

防伪税控系统研制实施过程中做出重要贡献人员的奖励。 

 2008 年，根据国家相关部门恢复新概念股权的国有性质的要求，需要将东

方鑫辰持有的新概念股权按照历史价格转让给科工集团，使上述股权恢复

国有性质，并将东方鑫辰清算注销。因此，东方鑫辰将其所持有的新概念

66.67%的股权以 2284 万元的价格转让给科工集团，而航天新概念持有公

司 5.68%的股权。 

 此次公司股权的进一步明晰，将避免关联交易带来的利润流失，按此决议，

此次退回的 3600 万元分 08、09 年 2 个会计年度处理，对应的 EPS 贡献

08、09 年分别为 0.032 元和 0.026 元。从 1 月 1 日开始的增值税转型改革

方案，提高了一般纳税人的含金量，并以法律的形式确定了降标和强制认

定的举措，打开了公司未来增长的空间，维持“增持”评级。 
  

 2009/01/06 

经营预测与估值 2007A 20081-3Q 2008E 2009E 2010E
营业收入(百万元) 4824.6 4147.4 6013  8703 10518 

(+/-%) 30.2 32.4 24.6 44.7 20.9

归属母公司净利润(百万元) 470.7 442.7 613  1083 1236 

(+/-%)  31.6 22.2 30.2 76.8 14.0

EPS(元) 0.76 0.72 1.00  1.76 2.01 

P/E(倍) 33.3 35.4 22.12  12.51 10.97 
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RMB25.44  
 

 

 

基础数据  

总股本（百万股） 616 

流通 A 股（百万股） 397 

流通 B 股（百万股） 0.00 

可转债（百万元） N/A 

流通 A 股市值（百万元） 10094 

 

 

 

财务数据  

市净率 (X) 5.31 

TRACING P/E (X)* 28.42 

EPS（元） 0.72 

股息率（%） 1.89 
*最近四季盈利计算。 

 

 

 

相关研究  
<系出名门，天之骄子>20070621 

< “渠道”——另一座“金矿”

>20080422 

<红字发票升级 一机多票商机重现

>20080913

航天信息 
600271  
增持/ 维持评级 

意外的惊喜 
 



 
 

 

 

联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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