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有望持续注入集团汽车零部件和航空产品资产 

——贵航股份（600523）重大资产重组事项点评—— 

 
 

一、事件描述 

公司公告，公司控股股东中国贵州航空工业（集团）有限责任公司正在筹划针对公司

的重大资产重组事项，公司股票从 1 月 5 日开始停牌。 

二、点评 

去年增发完成后，公司目前旗下拥有华阳电器、用红散热器、红阳密封件和申一橡胶

四家分公司，以及华昌汽车电器、上海永红滤清器厂和华甬电器、贵航三阳汽配销售和北

海银湾科技多家控股和参股公司。 

公司大股东贵航集团旗下尚有科研开发、飞机生产、发动机生产、机载设备、航空专

业化、汽车制造、汽车零部件和其他共 8 大类 48 家以上附属企业。按照公司上次资产注入

的思路——涉及汽车零部件和航空产品的资产，经过初步率选，我们认为，此次重大资产

重组事项有可能涉及的公司会是汽车零部件类的中国航空工业标准件有限责任公司、航空

专业化类的贵州华烽电器有限公司和发动机生产类的贵阳航空机电有限公司。 

 汽车零部件类——中国航空工业标准件制造有限责任公司，主要产品有航空、航

天标准件，汽车、摩托车、工程机械高强度紧固件、齿轮齿条式汽车转向器等，

为德国大众、上海大众、一汽大众、五羊本田、上汽通用五菱等汽车、摩托车配

套。 

 航空专业化类—— 贵州华烽电器有限公司，微特电机、电连接器专业化企业，具

有设计、开发、制造航空（电讯、电器）产品、机电产品、汽车零部件、医疗器

械产品的能力，公司本部下设航空产品事业部、汽车零部件事部，外贸产品分厂

及冲压、热表、机械设备制造三个专业化分厂和航空产品研究所、医疗器械）技

术研究所。 
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 发动机生产类——贵阳航空电机有限公司，主要产品有汽车启动、发电机，为国

内昌河、汉江、五菱、大发、小解放、奥拓、云雀、夏利、松花江、长安等微型

车配套。 

需要提醒投资者注意的是，此次重大资产重组事项具有一定的不确定性，方案的具体

出台时间、资产置入内容、规模和价格以及置入方式等具体至今仍未知晓，也基于此，暂

不适合给出盈利预测及评级。 

 

 

 

                            西南证券投资评级说明 

类别 级别 涵义 

强烈买入 股价明显低估，未来6月内有30%的涨幅 

增持 股价明显被低估，未来6月内有15%的涨幅 

持有 股价定位合理，未来6月内股价波动在-5%--10%之间 

谨慎持有 股价基本合理，未来6月内股价波动在5% -- -10%之间 

卖出 股价被高估，未来6月可能出现-15%以上的跌幅 

公司 

强烈卖出 股价明显高估，未来6月内有-30%的跌幅 

强于大市 行业基本面向好，未来6个月内，行业指数将跑赢综合指数 

跟随大市 行业基本面稳定，未来6个月内，行业指数将跟随综合指数 行业 

弱于大市 行业基本面向淡，未来6个月内，行业指数将跑输综合指数 
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