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表 1 2007 年长江证券主要经营指标 

指标 2007 2006 同比 

净利润（亿元） 23.66  4.57 417.79% 
净资产（亿元） 59.04  24.85 137.59% 
净资本（亿元） 45.66  18.89 141.72% 
净资本/净资产 77.34% 76.02% 1.74% 
ROE 40.07% 18.39% 117.94% 
EPS（元） 1.41  0.36 292.03% 

 

表 2 2007 年长江证券风险控制监管指标 

项目 2007 年末 2006 年末 同比 
净资本 45.66 18.89 141.75% 
净资产 58.89 24.76 137.86% 
净资本/各项风险准备之和（%） 1249.38% 1168.18% 81.20% 
净资本/净资产（%） 77.52% 76.28% 1.24% 
净资本/负债（%） 142.43% 183.58% -41.15% 
净资产/负债（%） 183.72% 240.67% -56.95% 
净资本/营业部家数 89,520,910 38,542,353 132.27% 
自营股票规模/净资本（%） 29.31% 42.10% -12.79% 
证券自营业务规模/净资本（%） 30.38% 44.23% -13.85% 
营运风险准备 43,409,211 27,590,677 57.33% 
经纪业务风险准备 318,016,728 131,952,177 141.01% 
证券自营业务风险准备 - -  
证券承销业务风险准备 - -  
证券资产管理业务风险准备 4,000,000 2,125,970 88.15% 

 

图 1 长江证券的收入高度依赖于经纪佣金和自营投资。投资收益对净收入的贡献度超过 50% 
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表 3 长江证券经纪业务情况：市场份额保持稳中有升态势，但佣金率略有降低。 

 2007 2006 同比 

经纪佣金收入（亿元） 24.79 5.24 3.74  
股票基金权证交易额（亿元） 14,610 2,811 4.20  
市场份额 1.34% 1.25% 0.09% 
市场排名 16 17 +1 
净佣金率 0.15% 0.17% -0.02% 
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经纪业务毛利率 87.51% 90.18% -2.67% 
客户保证金余额（亿元） 160.78 67.38 1.39  
利息净收入（百万元） 109.77 16.55 5.63  

 
图 2 长江证券股票基金权证交易市场份额稳步上升。5 家新设营业部的开业也将有助于提升市场份额 
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表 4 长江证券大小非解禁情况 

解禁日期 解禁股东家数 解禁股数 占比 
已流通  262,078,331 15.6% 

2008-12-27 7 818,848,934 48.9% 
2010-12-27 32 593,872,735 35.5% 

 

表 5 长江证券盈利预测表 

项目(mil.￥) 2006 2007 2008 2009 2010 
一、营业收入 1,309 4,962 3,980 4,664 5,613 
手续费及佣金净收入 533 2,134 2,395 2,734 3,128 
其中：代理买卖证券业务净收入 472 2,080 2,288 2,593 2,921 
      证券承销业务净收入 60 32 80 90 116 
      受托客户资产管理业务净收入 4 7 26 51 91 
利息净收入 17 110 105 125 150 
投资收益 719 2,616 1,303 1,245 1,291 
其他业务收入 20 106 177 501 1,089 
二、营业支出 537 1,563 1,153 1,351 1,626 
    营业税金及附加 72 225 180 211 254 
    业务及管理费 477 1,320 955 1,119 1,347 
三、营业利润 772 3,399 2,828 3,313 3,987 
四、利润总额 652 3,370 2,816 3,302 3,978 
    减：所得税费用 195 1,004 704 826 994 
五、净利润 457 2,366 2,112 2,477 2,983 
    归属于母公司所有者的净利润 448 2,364 2,112 2,477 2,983 
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