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 平安寿险、平安财产险、平安健康险及平安养老险 2007 年原保险保费收入分别为人民币 7,917,750
万元、人民币 2,144,953 万元、人民币 277 万元及人民币 9,932 万元。 

 平安证券 2007 年未经审计的净利润为人民币 14.87 亿元，与上年度相比增长幅度约为 147%。 

点评: 

 公司保费收入基本符合我们预期。07 年 12 月，公司寿险保费收入增长 14.77%；财产险保费收入

增长 27.2%，基本符合我们 15%和 28%的增长预测。 

图 1、公司 07 年寿险原保费增长情况 图2、公司07年财产险原保费增长情况 
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数据来源：公司公告 

 

 平安证券 07 年盈利情况符合我们预期。其 2007 年未经审计的净利润为人民币 14.87 亿元，与我

们 14.7 亿的预期基本一致，折合每股 0.2 元。资本市场的繁荣是平安证券业绩大幅增长的主要原

因：①交易量增加带动手续费净收入同比增长 278.86%，达到 16.67 亿元，；②资产市场不断创新

高带动共投资收益同比增长 284.9%至到 10.02 亿元，公允价值变动收益同比增长 92.3%至 1.47 亿

元。其中平安证券可供出售金融资产年末余额为 4.29 亿元，交易性金融资产年末余额为 20.79 亿

元。 

 新交强险对公司财产险业绩影响不大。我们测算交强险保费收入下降对公司 08 年税前利润影响

为 1.56 亿元左右，但是投保率上升将带动赔付率下降，且公司前期费用减少导致费用率降低，因

此综合看对业绩影响不大。 

公司保费收入和平安证券业绩基本符合我们预期。08 年我们更看重公司寿险个人业务渠道建设和二

元战略的实施，以及平安银行业务增长对盈利能力的提升。 
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 新三责险保费调整预计对公司业绩将产生一定影响。但是由于财产险整体净利占公司 08 年净利润总

额比重不足 7%，因此总体上影响不大。 

 我们更看重 08 年公司寿险个人业务渠道建设和二元战略的实施，以及平安银行业务规模和盈利能力

的增长。我们维持公司 07、08、09 年每股收益 2.11 元、2.63 元和 3.53 的盈利预测，并维持“推荐”

的投资评级。 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基

准,投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

公司评级 报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,投资建

议的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

观    望：相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  
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