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投资要点： 

 1 月份农林牧渔板块涨跌幅为-0.93%，同期沪深 300 涨跌幅-10.39%，

农业板块在今年 1 月再次跑赢大盘。 

 国内玉米现货稳中有涨，国际现货价涨期货价跌，2009/10 年度全球

玉米产不足需。 

 国内糖价连续第 6 个月上涨，但涨幅趋缓；国际糖价继续大幅上涨。

2009/10 榨季全球食糖供需仍将存在缺口。预计 2010/11 榨季国内食糖

产量恢复性增长。在高糖价刺激下，目前农民扩种甘蔗积极性较高，预

计 2010/11 榨季甘蔗面积和食糖产量将出现恢复性增长。 

 国内棉价高位企稳，国际棉价持平略涨。2010/11 年度全球棉花产量

增长将快于消费增长。 
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种植行业，关注种子、制糖和棉花种植子行业，重点关注个股丰乐种业、

登海种业、新农开发、新赛股份和南宁糖业。 
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农林牧渔板块 1 月回顾 

1 月份农林牧渔板块涨跌幅为-0.93%，同期沪深 300 涨跌幅-10.39%，农业

板块在今年 1 月再次跑赢大盘。 

 

图 1：2010 年 1 月农林牧渔板块相对沪深 300 走势            图 2：最近一年农林牧渔板块相对沪深 300 走势 
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资料来源:WIND、山西证券研究所整理 

 

行业动态 

  农业部提出稳定发展糖料生产措施 

1 月 22 日，农业部在广西南宁召开的糖料生产座谈会上提出，力争到 2015

年，全国糖料面积稳定在 2900 万亩，总产量 1.385 亿吨，其中甘蔗 2600 万亩，

产量 1.3 亿吨；甜菜 300 万亩，产量 850 万吨；食糖产量达到 1700 万吨左右。 

农业部要求，各地今年要以开展糖料高产创建活动为契机，加大优势区域和重

点区域糖料面积的落实，努力将糖料生产面积恢复到 2850 万亩以上，总产量

1.3 亿吨，其中甘蔗面积 2450 万亩，产量 1.21 亿吨，甜菜面积 400 万亩，产

量 900 万吨。 
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 2010 年中央一号文件发布 

2010 年 1 月 31 日中央一号文件《中共中央、国务院关于加大统筹城乡发

展力度，进一步夯实农业农村发展基础的若干意见》发布，这是国家连续第 7

个以“三农”为主题的一号文件，也是改革开放以来第 12 个以“三农”为主

题的一号文件。 

文件共五大类 27 条，五大类中有两条涉及城乡问题。五大类为：一、健

全强农惠农政策体系，推动资源要素向农村配置；二、提高现代农业装备水平，

促进农业发展方式转变；三、加快改善农村民生，缩小城乡公共事业发展差距；

四、协调推进城乡改革，增强农业农村发展活力；四、协调推进城乡改革，增

强农业农村发展活力；五、加强农村基层组织建设，巩固党在农村的执政基础。 

27 条的主要内容是：1.继续加大国家对农业农村的投入力度；2.完善农业

补贴制度和市场调控机制；3.提高农村金融服务质量和水平；4.积极引导社会

资源投向农业农村；5.大力开拓农村市场；6.稳定发展粮食等大宗农产品生产；

7.推进菜篮子产品标准化生产；8.突出抓好水利基础设施建设；9.大力建设高

标准农田；10.提高农业科技创新和推广能力；11.健全农产品市场体系；12.

构筑牢固的生态安全屏障；13.努力促进农民就业创业；14.提高农村教育卫生

文化事业发展水平；15.提高农村社会保障水平；16.加强农村水电路气房建设；

17.继续抓好扶贫开发工作；18.稳定和完善农村基本经营制度；19.有序推进

农村土地管理制度改革；20.着力提高农业生产经营组织化程度；21.积极推进

林业改革；22.继续深化农村综合改革；23.推进城镇化发展的制度创新；24.

提高农业对外开放水平；25.加强和改进农村基层党的建设；26.进一步完善符

合国情的农村基层治理机制；27.切实维护农村社会稳定。 

 

1 月主要农产品价格走势 

小麦  

国内价格基本稳定。1 月份，郑州粮食批发市场普通小麦价格为 1948.5

元/吨，环比降 0.08%；优质麦批发价为 2060 元/吨，环比持平。郑商所优质强

筋小麦期货先扬后抑。主力合约 WS009 当月波动区间为 2242-2310 元/吨，最

大波幅 68 元/吨，月底报收 2245 元/吨，较上月末下跌 27 元/吨，跌幅 1.19%。 

国际价格继续回落。墨西哥湾硬红冬麦（蛋白质含量 12%）平均离岸价 217

美元/吨，环比降 2.36%。芝加哥期货交易所（CBOT）小麦期货主力合约美麦



                                                       行业研究/行业月报 

05 当月波动区间为 487.4-587 美分/蒲式耳，最大波幅 99.6 美分/蒲式耳，月

底报收 488 美分/蒲式耳，较上月末下跌 67.2 美分/蒲式耳，跌幅 12.1%。 

2009/10 年度全球小麦产大于需。据国际谷物理事会（IGC）1 月份报告，

2009/10 年度全球小麦产量较 2009 年 11 月份预计数上调 600 万吨，达 6.74

亿吨，同比减 1.75％；消费量 6.42 亿吨，同比增 0.47%；期末库存增至 1.97

亿吨，同比增 19.39%。 

图 3：郑州小麦期货与 CBOT 小麦期货价格走势对比图 

 

图 4：郑州小麦期货与现货价格走势对比图 

 

资料来源：郑州商品交易所 
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玉米 

国内玉米现货稳中有涨，产区批发价为 1797 元/吨，环比涨 0.8%；销区批

发价为 2011 元/吨，环比涨 0.4%。大商所玉米期货较上月有所下跌，主力合约

玉米1009当月波动区间为1843-1936元/吨，最大波幅93元/吨，月底报收1854

元/吨，较上月末下跌 19 元/吨，跌幅 1.01%。 

国际现货价涨期货价跌。美国墨西哥湾 2 号黄玉米平均离岸价为 170 美元

/吨，环比涨 3.3%，同比跌 1.7%。芝加哥期货交易所（CBOT）玉米期货主力合

约美玉米 05 当月波动区间为 366.2-436 美分/蒲式耳，最大波幅 69.8 美分/蒲

式耳，月底报收 367 美分/蒲式耳，较上月末下跌 57 美分/蒲式耳，跌幅 13.44%。 

2009/10 年度全球玉米产不足需。国际谷物理事会（IGC）1 月份预测，

2009/10 年度，全球玉米产量 7.91 亿吨，与上年基本持平；总需求为 8.03 亿

吨，比上年度增 3.1%；贸易量 0.84 亿吨；期末库存 1.37 亿吨，库存消费比

17.1%。 

图 5：大连玉米期货与 CBOT 玉米期货价格走势对比图 

 

资料来源：大连商品交易所 

大豆 

国内大豆价格稳中有涨，豆油价格稳中有跌。1 月份，黑龙江国产大豆收购价

3764 元/吨，环比涨 0.8%；山东地区国产大豆入厂价 3860 元/吨，环比涨 1.5%，

同比高 8.0%；山东四级豆油出厂价 7598 元/吨，环比降 2.7%。 

大商所大豆期货当月下跌，主力合约豆一 1009 当月波动期间 3837-4194 元/

吨，最大波幅 357 元/吨，月底报收 3853 元/吨，较上月末下跌 186 元/吨，跌幅

4.61%；豆粕期货主力合约豆粕 1009 当月波动区间 2782-3082 元/吨，最大波幅 300

元/吨，月底报收 2788 元/吨，较上月末下跌 232 元/吨，跌幅 7.68%；豆油期货主
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力合约豆油 1009 当月波动区间 7270-8184 元/吨，最大波幅 914 元/吨，月底报收

7270 元/吨，较上月末下跌 698 元/吨，跌幅 8.76%。 

国际大豆及其制品价格小幅回落。1月份，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆均

价为 370 美元/吨,环比降 2.6%，同比高 1.4%；豆油 868 美元/吨，环比降 1.0%，

同比高 14.6%；豆粕 327 美元/吨，环比降 3.7%，同比低 3.4%。 

全球大豆大幅增产，创历史最高纪录。据联合国粮农组织 2009 年 12 月份预

计，2009/10 年度，全球大豆产量将达到 2.48 亿吨，创历史最高纪录，比上年增

17.3%。美国农业部 1月份预计，2009/10 年度，全球大豆产量将达到 2.53 亿吨，

比上年增 20.2%；美国大豆产量将达到创纪录的 9147 万吨，比上年增 13.3%。 

 

图 6：大连大豆期货与 CBOT 大豆期货价格走势对比图 

 

 

图 7：大连豆粕期货与 CBOT 豆粕期货价格走势对比图 
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图 8：大连豆油期货与 CBOT 豆油期货价格走势对比图 

 
资料来源：大连商品交易所 

 

糖 

国内糖价连续第 6 个月上涨，但涨幅趋缓。1 月份，国内甘蔗糖价格继续

震荡走高，均价为 5049 元/吨，环比涨 4.75%，同比涨 78.3%，为 2006 年以来

的最高，但涨幅较上月回落约 8 个百分点。郑商所棉花期货宽幅下跌。主力合

约 CF009 当月波动区间为 15750-17635 元/吨，最大波幅 1885 元/吨，月底报

收 15880 元/吨，较上月末下跌 1315 元/吨，跌幅 7.65%。 

国际糖价继续大幅上涨。1 月份，纽约 11 号原糖价格继续大幅上涨，均价

为 28.1 美分/磅，环比涨 12.6%，同比涨 1.29 倍。ICE 原糖期货价格上涨，主

力合约糖 11 号 05，当月波动区间 25.36-28.84 美分/磅，最大波幅 3.48 美分/

磅，当月收于 28.39 美分/磅，较上月末上涨 3.43 美分/磅，涨幅 13.74%。 

2009/10 榨季全球食糖供需仍将存在缺口。国际糖业组织（ISO）11 月份

预计，受印度食糖产量有所恢复影响，2009/10 榨季全球食糖市场的供需缺口

从 9 月份预计的 840 万吨缩减至 720 万吨（原糖值），低于 2008/09 榨季 1040

万吨的供给缺口。受泰国、俄罗斯和巴西等国增产影响，2010/11 榨季全球食

糖供给可能过剩。 

预计 2010/11 榨季国内食糖产量恢复性增长。在高糖价刺激下，目前农民

扩种甘蔗积极性较高，预计 2010/11 榨季甘蔗面积和食糖产量将出现恢复性增

长。 
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图 9：郑州白糖期货与现货价格走势对比图 

 

图 10：郑州白糖期货与 ICE 原糖期货价格走势对比图 

 
资料来源：郑州商品交易所 

棉花 

国内棉价高位企稳。1月份，国内 328 级棉花均价为 14932 元/吨，环比涨 0.9%。

郑商所棉花期货宽幅下跌，主力合约 CF009 当月波动区间为 15750-17635 元/吨，

最大波幅 1885 元/吨，月底报收 15880 元/吨，较上月末下跌 1315 元/吨，跌幅

7.65%。 

国际棉价持平略涨。1月份，国际棉花平均价格（Cotlook A，相当于国内 328

级棉花）为 77.4 美分/磅，环比涨 0.8％，同比涨 34.1％。ICE 棉花期货价格下跌
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幅度较大，主力合约美棉花 05，当月波动区间为 70.38-77.83 美分/磅，最大波幅

7.45 美分/磅，月底报收 70.63 美分/磅，较上月末下跌 5.96 美分/磅，跌幅 7.78%。 

2010/11 年度全球棉花产量增长将快于消费增长。国际棉花咨询委员会（ICAC）

1 月份预测，2010/11 年度，全球棉花产量 2409 万吨，同比涨 8.4%；消费量 2416

万吨，同比涨 1.5%；中国以外地区棉花库存消费比从上年度的 53％下降为 51％；

Cotlook A 指数平均值为 70 美分/磅，较上年度涨 14.4%。 

图 11：郑州棉花期货价格与中国棉花价格指数对比图 

 
资料来源：郑州商品交易所 

图 12：郑州棉花期货与 ICE 棉花期货价格走势对比图 
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图 13：郑州棉花期货价格与进口棉花价格指数对比图 

 
资料来源：郑州商品交易所 

稻米 

国内稻谷收购价继续上涨。1 月份，晚籼稻收购均价为 1942 元/吨，环比涨

1.7%；粳稻收购均价为 2314 元/吨，环比涨 3.7%。郑商所早籼稻期货持续下滑。

主力合约 ER005 当月波动区间为 2044－2135 元/吨，最大波幅 91 元/吨，月底报

收 2046 元/吨，较上月下跌 72 元/吨，跌幅 3.4%。 

国际稻米现货持平略涨。1月份，国际米价延续上月涨势，继续上涨。曼谷离

岸价（25%破碎率）为 505 美元/吨，环比涨 1.4%，同比涨 7.9%。芝加哥期货交易

所（CBOT）稻米期货价格下跌，主力合约美稻米 05，当月波动区间 13.700-15.420

美元/英担，最大波幅 1.72 美元/英担，月底报收 14.505 美元/英担，较上月下跌

0.645 美元/英担，跌幅 4.25% 

图 14：郑州早籼稻期货与现货价格走势对比图 

 

资料来源：郑州商品交易所 
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投资建议 

从 1 月份的情况来看，国内玉米现货稳中有涨，2009/10 年度全球玉米产不足

需；国内糖价连续第 6个月上涨，国际糖价继续大幅上涨，2009/10 榨季全球食糖

供需仍将存在缺口；2010/11 年度全球棉花产量增长将快于消费增长；政策主题仍

是贯穿 2010 年一季度农业投资的主线。建议投资者关注受益于良种补贴、提高粮

食收购保护价的种植行业，关注种子、制糖和棉花种植子行业，重点关注个股丰

乐种业、登海种业、新农开发、新赛股份和南宁糖业。 
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