[image: image1.png]3500

3000

LOET

90-€T

SO€T

FO-€ET

€0ET

T0€T

TO€T

fayas

171

0171

60-7T

80-7T

AT E -5 (5D



[image: image15.jpg]HIitx RFT &R



[image: image16.jpg]D EalME

CNBENEFIT

E RS IEMHiIZRS e




[image: image17.png]Az A
E@g
BENEFIT







摘要：
1.
银行理财产品发行数量分布
1.1.
发行数量环比微幅下降，发行集中度出现下降
1.2.
国有银行发行量和市场占比大幅上涨，区域性银行发行量稳步增长
1.3.
保本型产品发行数量小幅上涨，非保本型产品有所下降
1.4.
债券类产品发行大幅上涨，组合投资类下降明显
1.5.
产品发行进一步短期化，半年以下期限产品占比明显上升
1.6.
人民币产品发行占比97%，外币产品发行力度微幅增强
2.
银行理财产品预期收益分析
2.1.
股份制银行及国有银行收益水平下降明显，区域性银行变动不大
2.2.
银行间短期资金利率回落，3个月以内期限产品平均预期收益下降
2.3.
保证收益型产品平均预期收益率降幅最高，浮动收益型微幅变动
2.4.
两主流类型短期产品收益率下降，债券类产品降幅更加明显
3.
银行理财产品到期收益分析
1. 
银行理财产品发行数量分布
1.1. 发行数量环比微幅下降，发行集中度出现下降
2013年7月，共有116家银行发行了3301款个人理财产品，发行银行数量与上月持平，产品发行数量环比下降0.84%。
其中，建设银行发行了394款，发行数量排名第一；中国银行、平安银行、浦发银行、工商银行分别发行了199款、197款、147款、146款，分列第二至第五。发行数量超过百款的银行还有恒丰银行、招商银行。这7家银行的产品发行数量共计1318款，市场占比总计39.93%。
发行数量排名前20位的银行共发行了2225款产品，市场占比67.40%，环比下降1.36个百分点，发行集中度再次出现下降。
图表1：2012年8月—2013年7月银行理财产品发行情况
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
1.2. 国有银行发行量和市场占比大幅上涨，区域性银行发行量稳步增长
12家股份制商业银行的产品发行数量共计1001款，其中平安银行发行数量最多，为197款；68家城市商业银行共发行了1045款，其中江苏银行发行数量最多，为77款；6家国有银行共发行了939款，其中建设银行发行数量最多，为394款；21家农村商业银行共发行了208款，其中上海农村商业银行发行数量最多，为30款；1家农村信用社共发行了2款，此机构为四川农信社；8家外资银行共发行了106款，其中南洋商业银行发行数量最多，为44款。
从发行占比来看，股份制商业银行为30.32%，环比下降8.21个百分点；城市商业银行为31.66%，环比上升1.70个百分点；国有银行为28.45%，环比上升3.64个百分点；农村商业银行为6.30%，环比上升1.67个百分点；农村信用社为0.06%，环比下降0.18个百分点；外资银行为3.21%，环比上升0.55个百分点。
可以看出，本月国有银行的发行数量和市场占比均有较大幅度的上涨，同时城商行、农商行等区域性商业银行的产品发行数量也在稳步攀升。
图表2： 2013年7月各类型机构产品发行量占比
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
图表3：2012年8月—2013年7月各类型机构产品发行量占比
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
1.3. 保本型产品发行数量小幅上涨，非保本型产品有所下降
非保本浮动收益型产品共发行了2243款，环比减少102款，市场占比下降2.49个百分点至67.95%，依然是最主要的产品收益类型；保本浮动收益型产品共发行了699款，环比增加41款，市场占比上升1.41个百分点至21.18%；保证收益型产品共发行了359款，环比增加33款，市场占比上升1.08个百分点至10.88%。
图表4：2013年7月银行理财产品风险收益特征
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
图表5：2012年8月—2013年7月银行理财产品风险收益特征走势
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
1.4. 债券类产品发行大幅上涨，组合投资类下降明显
本月，人民币债券类产品发行1532款，较上月增加128款，市场占比上升4.24个百分点至46.41%；外币债券类产品发行57款，较上月增加17款，市场占比上升0.53个百分点至1.73%；结构性产品发行130款，较上月减少7款，市场占比下降0.18个百分点至3.94%；信贷类产品发行5款，较上月增加1款，市场占比上升0.03个百分点至0.15%；票据资产类产品发行48款，较上月增加29款，市场占比上升0.88个百分点至1.45%；包含组合类和未公布投向的其他类产品发行1529款，较上月减少196款，市场占比下降5.50个百分点至46.32%。
可以看出，债券类产品发行的大幅上涨使其回到了银行的发行主力位置，而组合投资类产品则出现大幅下降。
图表6：2013年7月银行理财产品投向结构
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资料来源：普益财富（数据截至2013年 08月08日）
1.5. 产品发行进一步短期化，半年以下期限产品占比明显上升
本月，1个月及以下期限产品发行数量为156款，环比减少38款，市场占比下降1.10个百分点至4.73%；1个月至3个月（含）期限产品发行数量为1874款，环比增加7款，市场占比上升0.69个百分点至56.77%；3个月至6个月（含）期限产品发行数量为839款，环比增加54款，市场占比上升1.84个百分点至25.42%；6个月至1年期（含）期限产品发行数量为383款，环比减少31款，市场占比下降0.83个百分点至11.60%；1年以上期限产品发行数量为40款，环比减少27款，市场占比下降0.80个百分点至1.21%。此外，本月发行了9款无固定期限产品，市场占比为0.21%。
可以看出，本月银行理财产品的发行进一步趋向短期化，半年以下期限产品的市场占比出现明显上升。
图表7：2013年7月银行理财产品期限结构
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
图表8：2012年8月-2013年7月银行理财产品期限结构走势
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
1.6. 人民币产品发行占比97%，外币产品发行力度微幅增强
从投资币种来看，本月人民币理财产品占据绝对主导地位，该币种理财产品发行数量为3206款，市场占比下降0.41个百分点至97.12%；美元理财产品为53款，市场占比环比上升0.37个百分点至1.61%；澳元理财产品为20款，市场占比环比下降0.05个百分点至0.61%；港币理财产品为16款，市场占比环比上升0.03个百分点至0.48%；欧元理财产品为6款，市场占比环比上升0.06个百分点至0.18%。
可见，本月外币理财产品发行力度微幅增强，其中美元产品增幅较大，但仍没有发行英镑、日元等其它币种产品。
图表9：2013年7月银行理财产品币种结构
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
2. 银行理财产品预期收益分析
2.1. 股份制银行及国有银行收益水平下降明显，区域性银行变动不大
2013年7月，股份制商业银行发行产品的平均预期收益率为4.61%，环比下降0.23个百分点；国有银行发行产品的平均预期收益率为4.43%，环比下降0.17个百分点；城市商业银行发行产品的平均预期收益率为4.83%，环比上升0.02个百分点；农村商业银行发行产品的平均预期收益率为4.61%，环比下降0.02个百分点；农村信用社发行产品的平均预期收益率为4.20%，环比上升0.07个百分点；外资银行发行产品的平均预期收益率为5.21%，环比上升0.09个百分点。
“钱荒”过后，本月银行间市场资金面紧张形势得到缓解，货币市场利率较上月末出现明显下降，使得以债券和货币市场工具投资为主的新发理财产品收益率有所回落。从各类型银行收益率涨跌幅来看，本月国有银行和股份制商业银行的平均预期收益率环比下降明显，而区域性商业银行则变动幅度不大。
图表10：2012年8月—2013年7月各类型银行的产品预期收益率
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
2.2. 银行间短期资金利率回落，3个月以内期限产品平均预期收益下降
从期限类型来看，1个月以下期限类型产品平均预期收益率为3.75%，环比下降0.39个百分点；1个月至3个月（含）期限类型产品平均预期收益率为4.64%，环比下降0.17个百分点；3个月至6个月（含）期限类型产品平均预期收益率为4.75%，与上月持平；6个月至1年（含）期限类型产品平均预期收益率为4.75%，环比下降0.15个百分点；1年以上期限类型产品平均预期收益率为6.08%，环比上升0.20个百分点。
对比各期限类型收益率及环比涨幅，可以看出，3个月以下期限产品的收益率下降态势比较显著，主要是受到了银行间短期资金利率回落的影响。
图表11：2012年8月—2013年7月各期限类型的产品预期收益率
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
2.3. 保证收益型产品平均预期收益率降幅最高，浮动收益型微幅变动
从风险收益特征来看，非保本浮动收益型产品的平均预期收益率为4.88%，环比下降0.04个百分点；保本浮动收益型产品的平均预期收益率为4.01%，环比下降0.18个百分点；保证收益型产品的平均预期收益率为4.23%，环比上升0.05个百分点。
图表12：2012年8月—2013年7月各收益类型的产品预期收益率
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
2.4. 两主流类型短期产品收益率下降，债券类产品降幅更加明显
从本月银行理财产品的投资对象来看，人民币债券与货币市场类产品市场占比为46.41%，人民币组合投资类产品占比为44.65%。这两类产品合计占比为91.06%，因此我们主要就这两类产品的预期收益率进行分析。
人民币债券与货币市场类方面，1个月以下期限类型产品平均预期收益率为3.61%，环比下降0.61个百分点；1个月至3个月（含）期限类型产品平均预期收益率为4.58%，环比下降0.24个百分点；3个月至6个月（含）期限类型产品平均预期收益率为4.75%，环比下降0.06个百分点；6个月至1年（含）期限类型产品平均预期收益率为4.90%，环比上升0.05个百分点；1年以上期限类型产品平均预期收益率为4.97%，环比上升0.02个百分点。
人民币组合投资类产品方面，1个月以下期限类型产品平均预期收益率为4.41%，环比下降0.02个百分点；1个月至3个月（含）期限类型产品平均预期收益率为4.75%，环比下降0.15个百分点；3个月至6个月（含）期限类型产品平均预期收益率为4.93%，环比上升0.07个百分点；6个月至1年（含）期限类型产品平均预期收益率为4.96%，环比上升0.01个百分点；1年以上期限类型产品平均预期收益率为5.06%，环比下降0.32个百分点。
对于这两种类型产品的利差，中短期产品利差出现扩大，中长期产品则有所收窄：1个月以下、1个月至3个月（含）、3个月至6个月（含）、6个月至1年（含）、1年以上期限类型的人民币组合投资类与债券与货币市场类产品的利差环比增加0.59、0.09、0.13、-0.04和-0.34个百分点。
图表13：2012年8月—2013年7月人民币债券类产品的预期收益率
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
图表14：2012年8月—2013年7月人民币组合投资类产品的预期收益率
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资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
3. 银行理财产品到期收益分析
本月到期银行理财产品共计3797款，其中公布了到期收益率的产品有2629款。
在公布了到期收益率的产品中，有4款未实现预期最高收益率。
招商银行的“焦点联动系列之黄金表现联动（看涨）理财计划（104065）”的投资起始日为2013年4月3日，投资期限为90天，其挂钩标的为伦敦金银市场协会黄金现货上午定盘价。若黄金期末价格高于期初价格，则产品到期收益率为6.50%，否则产品到期收益率为1.00%。实际情况是，投资期内黄金价格出现下跌，因此产品到期仅获得预期最低收益率。
招商银行的“焦点联动系列之汇率表现联动（欧元看跌）理财计划（104070）”的投资起始日为2013年4月23日，投资期限为90天，其挂钩标的为欧元兑美元汇率。若汇率期末价格低于期初价格，则产品到期收益率为6.50%，否则产品到期收益率为0.40%。实际情况是，投资期内汇率价格出现上涨，因此产品到期仅获得预期最低收益率。
农业银行的“‘金钥匙如意’2013年第13期澳元汇率挂钩人民币理财产品”的投资起始日为2013年4月24日，投资期限为98天，产品挂钩标的为澳元兑美元汇率。在投资期内，若挂钩汇率未触及过（期初汇率-0.033），则产品到期收益率为4.00%；若挂钩汇率触及过（期初汇率-0.033），但未触及过（期初汇率-0.3），则产品到期收益率为3.20%；若挂钩汇率曾经触及过（期初汇率-0.3），则产品到期收益率为2.00%。实际情况是，挂钩汇率期初价格为1.0215，投资期间汇率曾触及过0.9885，但未触及0.7215，因此该款产品到期收益率为3.20%。
广发银行的“‘星河广赢上善若水’优先人民币理财计划”的投资起始日为2012年1月1日，投资期限为1.5年。产品投资对象为兴业信托发行的“兴业信托•庆中（星河广赢•上善若水）结构化证券投资集合资金信托计划”的优先级受益权部分，该信托计划主要投资于股票、债券、基金。产品预期最高收益率和预期最低收益率均分别为10.00%和3.50%，而到期收益率仅为预期最低收益率。
图表15：2013年7月到期收益率较高的理财产品
	产品名称
	发行银行
	币种
	期限
	到期收益率

	非凡理财人民币T898期理财产品（2）
	民生银行
	人民币
	728天
	8.70%

	智慧理财“本利盈”组合投资类理财产品（130139）
	徽商银行
	人民币
	35天
	8.045%

	非凡理财人民币T943期理财产品(2)
	民生银行
	人民币
	720天
	8.00%

	非凡理财人民币T1170-1期理财产品（私银）
	民生银行
	人民币
	353天
	8.00%

	喜盈43号
	晋商银行
	人民币
	17天
	7.60%

	薪满益足大客户版A款第0081期
	广发银行
	人民币
	31天
	7.50%

	宁波分行“乾元”2011第2期委托贷款型人民币理财产品
	建设银行
	人民币
	2年
	7.30%

	“盛通理财”锦绣钱程计划A56号（专享）
	南海农商
	人民币
	33天
	7.13%

	精英理财优利增长2号13037期人民币理财计划
	顺德农商
	人民币
	33天
	7.10%

	“海西源泉”人民币个人理财产品（2013040期）
	泉州银行
	人民币
	31天
	7.00%

	中银稳富BJ09-085期(32天)人民币理计划
	中国银行
	人民币
	32天
	7.00%

	中银稳富(福建)2013年第112期理产品(35天)VIP
	中国银行
	人民币
	35天
	7.00%

	非凡资产管理35天增利理财产品第083期特别计划（温情盛夏）
	民生银行
	人民币
	35天
	7.00%

	阳光财富T计划2013年第522期产品
	光大银行
	人民币
	34天
	7.00%

	“金钥匙本利丰”2013年第192期人民币理财产品
	农业银行
	人民币
	7天
	6.91%

	“金钥匙本利丰”2013年第189期人民币理财产品
	农业银行
	人民币
	6天
	6.90%

	阳光财富T计划2012年第320期产品
	光大银行
	人民币
	421天
	6.80%

	阳光财富T计划2012年第421期产品
	光大银行
	人民币
	375天
	6.80%

	通赢计划—货币增利系列理财产品第1121期
	深圳农商
	人民币
	32天
	6.80%

	精英理财优利增长2号13036期人民币理财计划
	顺德农商
	人民币
	31天
	6.70%

	创收51号第5期
	三峡银行
	人民币
	12个月
	6.60%

	非凡资产管理35天增利理财产品第083期特别计划电子银行专属
	民生银行
	人民币
	35天
	6.60%

	佳赢shibor 131003号
	包商银行
	人民币
	32天
	6.55%

	焦点联动系列之黄金表现联动（看跌）理财计划（104066）
	招商银行
	人民币
	90天
	6.50%

	阳光财富T计划2012年第419期产品
	光大银行
	人民币
	361天
	6.50%

	汇聚金二号系列理财产品第16期
	深圳农商
	人民币
	360天
	6.50%

	焦点联动系列之黄金表现联动（看跌）理财计划（104069）
	招商银行
	人民币
	90天
	6.50%

	非凡理财人民币T1214期理财产品
	民生银行
	人民币
	354天
	6.50%

	焦点联动系列之汇率表现联动（澳元看跌）理财计划（104071）
	招商银行
	人民币
	90天
	6.50%

	广东分行“乾元”保本型人民币2013年第113期
	建设银行
	人民币
	33天
	6.50%

	通赢计划—货币增利系列理财产品第1120期
	深圳农商
	人民币
	32天
	6.50%

	“心喜”系列2013年第26期G011307052号人民币34天银行间保证收益理财产品
	北京银行
	人民币
	34天
	6.50%

	稳健计划87期（A12005470）
	中信银行
	人民币
	365天
	6.40%

	“小龙人理财”高净值系列私人银行专享55号（1000万）
	龙江银行
	人民币
	182天
	6.40%

	汇通理财2013年惠添利2190号
	宁波银行
	人民币
	34天
	6.40%

	薪满益足大客户版B款第0167期
	广发银行
	人民币
	34天
	6.40%

	私人银行客户专属人民币理财产品(2013年第027号)
	兴业银行
	人民币
	88天
	6.31%

	中银稳富BJ09-084期(38天)人民币理计划
	中国银行
	人民币
	38天
	6.30%

	“心喜”系列2013年第26期G011307054号人民币33天银行间保证收益理财产品
	北京银行
	人民币
	33天
	6.30%

	中信理财稳健投资计划87期
	中信银行
	人民币
	365天
	6.20%

	“小龙人理财”高净值系列48号（私-5000万起-七）
	龙江银行
	人民币
	200天
	6.20%

	“小龙人理财”高净值系列私人银行专享56号（20万）
	龙江银行
	人民币
	182天
	6.20%

	阳光财富T计划2012年第538期产品
	光大银行
	人民币
	352天
	6.20%

	阳光财富T计划2012年第566期产品
	光大银行
	人民币
	343天
	6.20%

	阳光财富T计划2012年第572期产品
	光大银行
	人民币
	338天
	6.20%

	精英理财优利增长2号13035期人民币理财计划
	顺德农商
	人民币
	31天
	6.20%

	中银稳富BJ2011003-433(35天)人民币理计划
	中国银行
	人民币
	35天
	6.20%

	“得利宝新绿”私人银行专享澳元理财产品（2431120337）
	交通银行
	澳元
	1年
	6.10%

	G011207100号产品
	北京银行
	人民币
	365天
	6.10%

	PB01120704号产品
	北京银行
	人民币
	365天
	6.10%

	阳光财富T计划2012年第619期产品
	光大银行
	人民币
	309天
	6.10%

	阳光财富T计划2012年第620期产品
	光大银行
	人民币
	310天
	6.10%

	阳光财富T计划2012年第621期产品
	光大银行
	人民币
	310天
	6.10%

	阳光财富T计划2012年第559期产品
	光大银行
	人民币
	338天
	6.10%

	阳光财富T计划2012年第564期产品
	光大银行
	人民币
	336天
	6.10%

	阳光财富T计划2012年第565期产品
	光大银行
	人民币
	336天
	6.10%

	广东分行“利得盈”非保本型理财产品2013年第22期
	建设银行
	人民币
	35天
	6.10%

	阳光财富T计划2012年第686期产品
	光大银行
	人民币
	290天
	6.10%

	阳光财富T计划2012年第608期产品
	光大银行
	人民币
	323天
	6.10%

	“金钥匙如意”2013年第24期欧元美元汇率挂钩人民币理财产品
	农业银行
	人民币
	31天
	6.10%

	中银债富2012053-C
	中国银行
	人民币
	366天
	6.00%

	中银稳富134-2期人民币理计划
	中国银行
	人民币
	31天
	6.00%

	“小龙人理财”高净值系列47号（私-500万起-大、牡）
	龙江银行
	人民币
	200天
	6.00%

	非凡理财人民币T1279期理财产品
	民生银行
	人民币
	358天
	6.00%

	广东分行“利得盈”非保本型理财产品2013年第21期
	建设银行
	人民币
	35天
	6.00%

	安徽分行“乾元-保本型”2013年第52期理财产品
	建设银行
	人民币
	32天
	6.00%

	重庆分行2013年“乾元-保本型”第032期理财产品
	建设银行
	人民币
	32天
	6.00%

	阳光财富T计划2013年第432期产品
	光大银行
	人民币
	53天
	6.00%

	中银稳富136-34期（ZYWF-JS06-13-34）
	中国银行
	人民币
	30天
	6.00%

	中银稳富ZYWF-GDZJ13135人民币理产品
	中国银行
	人民币
	31天
	6.00%

	非凡理财人民币T1290期理财产品
	民生银行
	人民币
	357天
	6.00%

	中银稳富BJ09-083期（ZYWF-BJ09-083-31D）
	中国银行
	人民币
	31天
	6.00%

	江苏分行2013年“乾元-保本型”第106期理财产品
	建设银行
	人民币
	33天
	6.00%

	福建分行2013年“乾元-保本型”第21期理财产品
	建设银行
	人民币
	35天
	6.00%

	中银稳富BJ06-099期(32天)人民币理计划
	中国银行
	人民币
	32天
	6.00%

	中银稳富BJ10-075期(34天)人民币理计划
	中国银行
	人民币
	34天
	6.00%

	中银稳富ZYWF-GDSW13150人民币理产品
	中国银行
	人民币
	34天
	6.00%

	阳光财富T计划2012年第563期产品
	光大银行
	人民币
	340天
	6.00%

	“薪满益足”130674-D35版
	广发银行
	人民币
	35天
	6.00%

	中银稳富BJ09-088期(35天)人民币理计划
	中国银行
	人民币
	35天
	6.00%


资料来源：普益财富（数据截至2013年08月08日）
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