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格上理财固定收益信托月报（1 月） 

数量规模双降  工商企业崛起 

报告摘要 

 发行概况：成立数量及规模双降 

2013 年 1月，共 57家信托公司参与发行，共成立 269 只固定收益类信托产品，纳入统

计的 223 只产品总规模为 426.55 亿元。产品数量环比下降 39%，同比基本持平；产品规模

环比下降 32.84%，同比增加 29.86%。整体来看，产品成立数量及规模均大幅下降。 

 产品流动性：中期产品降幅近半  整体流动性提升 

在披露期限的 175 只产品当中，期限为 1年或 1年以内的成立了 46 只，期限为 1-2 年

的有 25 只，2年期的有 71只，期限长于 2年的有 33只。2年期产品降幅最大，成立数量较

上月下降了 48%。1月发行的产品平均期限为 22.7 个月，较上月有所下降，整体流动性提升。 

 投资方式：贷款类比重最大  权益类降幅较大 

从投资方式上看，贷款投资类信托比重依旧最大，共发行了 73 只，占比 27.41%，较

上月有所提升（上月占比 23.27%）。其他各种投资方式中，除股权投资类占比小幅提升外，

其余各投资类信托占比均有所下降，权益类成立数量下降了 50.52%，降幅最大。 

 资金投向：工商企业崛起  三大领域较平均 

资金投向上看，可统计资金投向的 182 只产品中，52 只投向基础设施领域（占比

28.57%），50只投向了工商企业（占比 27.47%），48 只投向房地产领域（占比 26.37%）。

与上月相比，工商企业领域有所增加，基础设施和房地产领域均小幅减少。 

 收益率统计：整体收益水平下降 

1 年期(及以下)产品的平均收益率 7.32%（18 只），较上月有所下降（7.65%）；1-2

年期产品平均收益率 8.78%（76 只），较上月有所下降（8.91%）；2-3 年期产品平均收益

率 9%（23 只），较上月有所下降（9.14%）。 

 行业热点事件 

 近期优选产品 
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 发行概况：成立数量及规模双降   

图 1：固定收益类信托产品成立情况（2012.1-2013.1） 

月度 数量（只） 成立规模(亿元) 

 

2012.01 268 328.47（228） 

2012.02 247 300.5（216） 

2012.03 372 538.42（314） 

2012.04 302 360.23（251） 

2012.05 341 587.56（287） 

2012.06 407 672.56（337） 

2012.07 360 628.63（305） 

2012.08 313 487.02（266） 

2012.09 414 594.79（333） 

2012.10 243 324.25（188） 

2012.11 365 464.03（284） 

2012.12 441 635.11（349） 

2013.01 269 426.55（223） 
 

来源：格上理财研究中心(剔除证券投资类和单一信托类，括号内为披露项数量)  

2013 年 1 月，共 57 家信托公司参与发行，较去年 12 月减少了 5 家。共成立 269 只固

定收益类信托产品，纳入统计的 223 只产品总规模为 426.55 亿元。产品数量环比下降 39%，

同比基本持平；产品规模环比下降 32.84%，同比增加 29.86%。整体来看，产品成立数量及

规模均大幅下降。 

格上点评： 

年前时段，信托公司和企业均处在收尾总结阶段，产品成立锐减在情理之中。本月参与

发行的信托公司中，山东信托位列榜首，成立了 25 只产品。中铁信托、新时代信托、四川

信托分别成立了 15只、12只、12只产品，位列第二、第三。从发行数量来看，各信托公司

均有所减少。 

                                                         返回顶端 
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 产品流动性：中期产品降幅近半  整体流动性提升 

图 2：固定收益类信托产品期限分布（2013.1） 

产品期限 
成立数

量（只） 
占比 

募集规模

（亿元） 

平均募集规模 

（亿元） 

 

0-1 年 46 26.29% 49.61（45） 1.10 

1-2 年 25 14.29% 43.19（23） 1.88 

2 年 71 40.57% 123.11（64） 1.92 

2 年以上 33 18.86% 86.9（23） 3.78 

总计 175 100% 
302.81

（155） 
1.95 

来源：格上理财研究中心(括号内为披露项数量) 

在披露期限的 175 只产品当中，期限为 1年或 1年以内的成立了 46 只，期限为 1-2 年

的有 25 只，2 年期的有 71 只，期限长于 2 年的有 33 只，均较上月有所下降，降幅最大的

为 2 年期产品，产品成立数量较上月下降了 48%。从产品的募集规模来看，2 年期产品募集

规模依旧最大，为 123.11 亿元（披露 64 只），但较上月下降 49.44%，募集规模降幅也最

大。其他期限产品与上月相比，1年或 1年以内的产品募集规模下降 33.38%；1-2 年期的募

集规模增长了 20.68%；2年以上期限的产品募集规模下降 20.68%。 

格上点评： 

从各期限产品的发行情况来看，1-2 年期产品发行数量降幅最小，且募集规模还有所增

加；从各期限产品的分布来看，除 2 年期产品占比下降外，其余期限产品占比均有所提升，

1年或 1年以内的增幅最大。1月发行的固定收益类信托产品平均期限为 22.7 个月，较上年

12 月（25.1 个月）有所下降，整体流动性提升。    

 

返回顶端 

 

26%

14%
41%

19%

0-1年 1-2年 2年 2年以上



 专业  独立 审慎 

 

格上理财网  | www.gesafe .com                                

400-080-5828 

 

 投资方式：贷款类比重最大  权益类降幅较大 

图 3：固定收益类信托投资方式（2013.1） 

投资方式 

成立

数量

（只） 

占比 
募集规模 

（亿元） 

平均募

集规模

（亿元） 

 

权益投资 48 17.84% 79.76（39） 2.05 

贷款投资 73 27.14% 108.84（63） 1.73 

组合投资 9 3.35% 8.85（9） 0.98 

债权投资 25 9.29% 52.73（23） 2.29 

股权投资 19 7.06% 56.67（13） 4.36 

其他投资 95 35.32% 119.7(76) 1.58 

总计 269 100% 
426.55

（223） 
1.91 

来源：格上理财研究中心(括号内为披露项数量) 

从投资方式上看，贷款投资类信托比重依旧最大，共发行了 73 只，占比 27.41%，较

上月有所提升（上月占比 23.27%）。其他各种投资方式中，除股权投资类占比小幅提升外，

其余各投资类信托占比均有所下降。在募集规模方面，与上月相比，各类投资方式均有所下

降，降幅最大的为组合及债权投资类，降幅分别为 93.86%、49.15%。 

格上点评： 

本月按投资方式划分的投资结构有一定变化，权益投资类信托变化最大，成立数量下

降了 50.52%，占比由 22.35%下降到 17.84%。组合投资类募集规模降幅近一倍，或与资金池

类信托受监管层规范有关。整体看，本月披露的 269 只产品募集总规模为 426.55 亿元，较

上月减少了 32.84%，平均募集金额为 1.91 亿元，较上月上涨了 4.95%。 

返回顶端 
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 资金投向： 工商企业崛起  三大领域较平均 

图 4：固定收益类信托资金投向（2013.1） 

资金投向 数量（只） 占比 

 

工商企业 50 27.47% 

金融市场 13 7.14% 

房地产 48 26.37% 

基础设施 52 28.57% 

其他 
19 10.44% 

总计 182 100% 

来源：格上理财研究中心  

据格上理财统计，1 月份信托资金结构与上月相比，工商企业、基础设施、房地产三

大领域较为平均。在可统计资金投向的182只产品中，52只投向基础设施领域（占比28.57%），

50 只投向了工商企业（占比 27.47%），48 只投向房地产领域（占比 26.37%）。 

格上点评： 

从本月信托产品的资金投向来看，工商企业领域有所增加，基础设施和房地产领域均

小幅减少。本应受 463 号文《关于制止地方政府违法违规融资行为的通知》影响而减少发行

的基础设施类信托，本月发行依然坚挺，主要为《通知》下达前通过审批的政信类产品集中

发行所致。预计该批政信合作类基建信托为最后一批集中发行，未来或逐月减少。但政信合

作被限主要是限制政府信用作保，若避开政府信用，从政府项目代建方自身实力、提供抵质

押、第三方担保等角度尚有操作空间。作为信托三大传统投资领域之一的基础设施类信托，

短期内，其发行情况的确会受新政影响，但长期或逐渐恢复。 
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 收益率统计：整体收益水平下降 

图 5：各期限信托平均收益率（2012.1-2013.1）  

 

来源：格上理财研究中心 

1 月发行的产品存续期从 1个月到 10 年不等，预期年化收益率从 4.7%到 12.5%不等。

从各存续期产品的平均收益率来看，1年期(及以下)产品的平均收益率 7.32%（18 只），较

上月有所下降（7.65%）；1-2 年期产品平均收益率 8.78%（76 只），较上月有所下降（8.91%）；

2-3 年期产品平均收益率 9%（23 只），较上月有所下降（9.14%）。按照不分期限统计披露

收益率的 119 只产品，平均收益率为 8.61%，较上月（8.69%）有所下降。其中，收益率最

高的为百瑞信托发行的《宝盈 206 号信托（隆鑫地产）》，预期收益率 12.5%，期限 2年，

资金主要以股权方式入股隆鑫地产下属项目公司，用于公司拍地以及前期开发，因所投项目

不定，以及项目前期开发风险较大等原因，该产品收益率较高；收益最低的为广东粤财信托

发行的《兴粤通开放式信托十一期》，预期收益率为 4.7%，期限仅 1个月，所以收益较低。 

表 1：固定收益信托收益率统计（2013.1） 

存续期 
数量

（只） 

收益率（%） 

平均 最低 最高 

0-1 年 46 7.32（18） 4.7 10 

1-2 年 96 8.78（76） 6.2 12.5 

2-3 年 30 9（23） 8 11.5 

不分期限 269 8.61（119） 4.7 12.5 

                              来源：格上理财研究中心(括号内为披露项数量) 
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存续期为 1年期（及以下）的短期产品有 46 只，较上个月减少了 16 只；存续期在 1-2

年间的短中期产品有 96只，较上个月减少了 71只；存续期在 2-3 年的中长期产品有 30 只，

较上月增加了 2只；超过 3年的长期产品有 3只。短中期产品降幅较大。 

图 6：固定收益类信托年收益率分布区间（2013.1） 

来源：格上理财研究中心(括号内为披露项数量) 

在所有披露了预期收益率的 123 只产品中，收益率在 8%-9%区间的产品成立数量较上月

变动最大，少成立了 9 只。收益率在 9%-10%区间的成立数量最多，为 57 只；其后是 8%-9%

区间，发行了 37只；小于 8%区间、大于 10%的区间分别发行了 22只、7只。从募集规模角

度来看，收益率大于 10%的产品规模降幅较大，较上月减少了 63.23%，但该收益率区间产品

的平均募集规模最大，为 2.68 亿元。本月，同时披露了预期收益率和规模的产品平均募集

规模为 1.94 亿元，与上月基本持平（1.93 亿元）。 

格上点评： 

从各预期收益率区间的产品发行情况来看，成立产品的收益率主要集中在 8%-10%之间， 

9%-10%区间的产品最多，共成立 57 只产品，占比 46.34%，募集规模为 104.88 亿元（50 只）。

收益率大于 10%的产品只有 7只，募集规模仅 18.78 亿元，较上月降幅较大，一定程度上体

现了收益率的继续下降趋势。 
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表 2：信托产品收益率细分（2013.1） 

按募集规模 

0.5 亿元及以下 0.5-1 亿元 1-2 亿元 2 亿元以上  

8.19% 8.58% 8.76% 8.83%  

按投资方式 

权益投资 贷款投资 债权投资 组合投资 股权投资 

8.79% 8.55% 8.51% 7.37% 9.16% 

按资金投向 

工商企业 金融市场 房地产 基础设施  

8.73% 8.69% 9.33% 8.89%  

来源：格上理财研究中心 

从募集规模角度来看，募集规模在 2亿元以上的产品收益率最高为 8.83%，位列其次的

是规模在 1-2 亿元的，产品平均收益为 8.76%。从投资方式角度来看，平均收益最高的为股

权投资类，平均收益率为 9.16%；其次是权益投资类，平均收益率为 8.79%；收益相对较低

的是组合投资类，平均收益率仅为 7.37%，各投资方式顺序与上月相同。从资金投向角度来

看，房地产领域的平均收益率依旧最高，为 9.13%；其次为基础设施类，为 8.89%。 

格上点评： 

无论按募集规模、投资方式，还是资金投向来划分，1月所成立的固定收益类信托产品

收益水平全部呈下降趋势。但收益水平依然可以体现出，规模越大，收益越高，股权投资类

信托和房地产类信托收益较高等特点。 
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 行业热点事件  

社保基金参与信托  实现双赢 

事件回顾： 

1 月下旬，全国社保基金理事会与建信信托签署合作协议，全国社保基金委托 20亿元

进入信托专户，资金将用于湖南省保障房项目。截至目前，全国社保基金通过信托贷款等方

式投向保障房的资金超过 200 亿元。 

格上点评: 

社保基金选择与信托公司开展合作，在一定程度上反映出信托公司的投资业绩、资管水

平和风控体系得到了社保基金的认可。而另一方面，社保基金参与信托更侧重于实体经济投

资，包括一些地方重大项目及与一些大公司开展合作，信托公司在资产管理方面的经验和能

力使社保基金在参与这些投资时，稳定性和收益性更高。对社保基金而言，信托是其在证券

投资之外的又一个重要投资方式；对信托而言，和社保基金在养老金管理、资产组合管理等

方面的合作，也将会对信托业的发展起到巨大的促进作用。 

多项创新业务齐发  信托业未来可期 

事件回顾： 

1 月 14 日，紫金信托与商茂投资集团日前签署公益信托推进合作协议，正式推出“紫

金·厚德一号”公益信托项目。1月 17日，平安信托推出了国内第一款家族信托平安财

富·鸿承世家系列单一万全资金信托，信托规模 5000 万元，合同期为 50 年。1月 30 日，

北京信托发行的第一单拆迁款信托富民 1号集合资金信托计划即将第一次分红，信托规模

16000 万元，合同期 5 年。 

格上点评: 

创新是信托业发展的动力。过去几年，信托业一直存在亲周期发展的现象，但是在泛资

产管理时代，业务转型和模式创新是信托业面临的重要任务。无论是家族信托、拆迁款信托，

还是公益信托，都是信托公司在创新业务上做出的有益尝试，同时也是信托业在财富管理业

务领域开疆拓土的重要步骤。最近几年，信托业取得了令人瞩目的成就，但这还远远不够，

寻找行业的可持续发展动力，将是信托业未来一段时间内的重要工作。  
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 优选产品  

信托产品 投资方式 投资领域 预期年收益 期限 认购起点 在线预约 

四川信托-龙达集团贷款集合资金信托

计划（第一期） 
贷款类 工商企业 9.5-10.6% 

24 个

月 
300 万元 预约 

产品特点 500 强集团融资，多项风控保障。 

四川信托-名流置业武汉有限公司股权

投资集合资金信托计划 
股权类 房地产 9.5%-10.5% 

24 个

月 
100 万元 预约 

产品特点 上市公司担保，人大代表担保。 

华澳信托-长信 24 号合川工投应收账款

投资集合资金信托计划 
债权类 基础设施 9%-9.5% 

18-24

个月 
100 万元 预约 

产品特点 国有独资公司融资，大型国企担保。 

 

 免责条款   

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，格上理财研究中心力求准确可靠，但对

这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此投资，其风险和责任自

负。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务

状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向

特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知格上理财，

并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。       
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