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固定收益信托募集周期缩短
好买基金研究中心
近年以来，实体经济对信托机构的融资需求持续推动了整个信托行业的快速成长，固定收益类信托持续处于景气度的高峰。虽然坊间不时爆出某信托产品遭遇兑付危机，但这似乎丝毫没有影响到投资者对固定收益信托产品的热情。在股市不景气的背景下，固定收益类信托作为比CPI跑得快的唯一选手，市场上对于信托的认知度大幅度提高，机构和大资金的个人客户购买需求增加。尤其是一些实力雄厚的信托公司，推出的信托产品被市场追捧程度甚高。
固定收益信托募集速度加快

一般来说，信托公司给予信托产品的募集周期为一个月。但由于近两年固定收益类信托的火爆，产品不到预计时间便提前募集完成已成常态，一些大品牌的信托公司发行的产品，甚至在产品没有正式推出前就已预约满额。

好买基金研究中心统计了从2011年1月到2012年9月固定收益信托产品的募集时间，发现固定收益信托的平均募集周期呈现出逐渐缩短的趋势。2012年9月，固定收益信托的平均募集时间为17.98天，而去年2月的平均募集时间则达到26.26天。
	固定收益类信托募集周期（2011年1月-2012年9月）
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数据来源：好买基金研究中心。截止2012年9月21日。

当然，在去年的8月，固定收益信托的平均募集时间也达到了18.31天的低点。当时适逢银监会对房地产信托进行窗口指导，并叫停了一些信托公司的房地产信托的发行，造成整个市场上产品供给减少，产品稀缺度的增加让产品募集时间大大缩短。后来，随着信托公司逐步找到了新的产品方向，以及一些新的信托公司的崛起，产品供给量回升，而其紧俏程度也逐渐回复到正常水平。

多因素造成信托募集周期缩短
为什么固定收益类信托募集周期呈现出缩短的态势？除了投资者对固定收益类信托需求的增加以外，据好买基金研究中心分析，至少还有以下三点原因，使其募集周期变短。
一、信托发行的数量减少，以大公司更甚
据好买基金研究中心观察，一些以往的产品发行大户，近来发行频率降低。一方面是由于《净资产管理办法》带来的约束，另一方面是目前经济还处于底部，企业投融资需求下降，从而信托产品发行趋缓。比如，去年上半年，外贸信托每月成立的产品数量超过20只，但去年7月以来，其产品数量都保持在每月5只以内，部分月份甚至仅有2、3只产品发行。吉林信托曾经也是市场上叱咤风云的产品大户，去年每月都有超过10款产品发行，但今年3月以来，其产品发行数量极具减少，到目前仅有3只产品发行。
当然，近两年也有新成立的信托公司加入，为市场提供了新的产品来源，其中不少都成为发行的主力。比如，陆家嘴信托从今年2月底发行第一支信托产品以来，到目前已经发行52只产品，平均每个月发行7只产品；成立于去年3月的大业信托，也已发行42只产品，平均每月都有3-4只产品发行。成立于2010年底的方正东亚信托，去年产品发行节奏一直较慢，今年发行频率加快，5月以来已经成功成立了18只产品。
二、多元化渠道的扩张，加速产品信息传递

近年来，第三方理财市场大力发展，为信托产品提供了极为有利的销售渠道。据不完全统计，目前国内注册的第三方理财机构已经超过1000家，加上间接从事理财咨询的公司，已有上万家。与此同时，不少信托公司都开始组建自己的财富管理中心，加大自己的直销力量，越来越多的银行和券商，也纷纷加入了产品销售大军。从大到拥有成百上千位的投资顾问的机构，到小到仅有一两个人运作的公司，都在市场中极力发掘潜在客户。
多元化渠道的壮大，使得信托产品信息传递效率变高，越来越多的投资者可以更及时地知道产品的信息。有的甚至在产品还没有正式开始募集之前，投资者便已获得信息，及时调配好资金，只等产品的推出。
三、信托公司拓宽产品，满足多层次投资者的需求
在激烈的市场竞争中，销售机构意识到仅通过代销信托公司产品，并不能充分发挥出自己手中的客户的效用；信托公司也逐渐意识到，一味做传统项目，市场竞争力较弱。因此，不论是销售机构，还是各家信托公司，都将自己定位成专业的财富管理公司，希望通过拓宽产品期限、产品类别，来挖掘更多的不同需求的客户群。

一些销售渠道，通过信托套信托，或者有限合伙套信托的产品结构，降低信托产品的门槛，绕开信托产品的300万以下自然人投资人不能超过50人的规定，让更多的投资者参与其中。而信托公司也开始大力发展资金池项目。湖南信托、中投信托、华润深国投、中融信托、华宝信托、华鑫信托、四川信托等信托公司都开始创新资金池项目。比如，湖南信托推出财信稳健系列，组合投资于湖南信托旗下管理的其他信托项目，年收益高达9.5%-10；四川信托则在期限多元化上做文章，推出天府聚鑫1号产品，分6月、9月、12月期限，投资银行存款及银行间债券优良资产。
对于投资者选择产品的三个建议
固定收益信托产品的募集速度加快，300万以下的名额更是消耗很快。好买基金研究中心提醒，投资者千万不能因为产品过快的募集节奏而乱了阵脚。好的产品需要快速下手，但是需要提前想清楚自己需要什么，杜绝慌乱之中的盲目投资。
第一、选择实力雄厚的信托公司。虽然固定收益类信托产品是一个低风险的产品，但是其安全性是建立在融资方与信托公司签署的一系列质押、担保等安全性条款的基础上，在发生极端情况的时候，融资方仍然可能面临无法按时偿还本金和收益的情况。在刚性兑付的大环境下，信托公司的“兜底”能力便显得十分重要。
第二、不要为增加2%的收益，放大了100%的风险。目前一般一年期的产品有8%-9%的年化收益率，两年期的产品的年收益则普遍在9%-9.5%之间。而大部分的产品收益率都落在此范围内，更高的收益通常意味着更高的风险。
第三、算清楚时间的成本。有时候，投资者为了等待一个更好的产品，一等便是一两个月，但是不妨算一算，若为了增加1%的年收益，等待了2个月，反而失去了本该早日享受的投资收益。
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