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固定收益信托6月报 
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产品发行回暖，三年期收益大幅走低
---- 固定收益信托6月报
报告摘要
· 2012年6月，41家信托公司共成立210只固定收益信托产品，纳入统计的170只产品总规模为432.04亿元，平均每只产品规模为2.54亿元。6月成立的产品数量环比增加2.94%，同比减少25.80%；规模上环比增加15.52%，同比增加19.47%。
· 6月，权益投资类信托发行量最大，为88只，占比41.90%，纳入统计的72只产品募集总金额为202.72亿元，平均募集规模为2.82亿元。
· 6月，信托资金投向最大的行业为工商企业，产品数量为53只，占比33.54%，基础设施产品自上月以来持续增加，本月发行52只，占比32.91%，该类产品平均每只产品募集规模为3.58亿元。
· 6月发行的固定收益信托存续期为0.08年至5年，收益率从3.3%到11.5%不等。各期限产品均处于下降通道，且长期产品收益率下降更为迅速，其中两年（不含）~三年期产品平均收益率为8.61%，较3月的高点已经下降0.82个百分点。
· 行业热点：（1）招商银行终止收购西藏信托60.5%产权协议；（2）中诚信托30亿元矿产信托高危，银监、工行、当地政府介入处置。
一、固定收益信托产品成立情况：产品发行持续回暖
2012年6月，41家信托公司共成立210只固定收益信托产品，有产品发行的信托公司较前一月减少2家。纳入统计的170只产品总规模为432.04亿元，平均每只产品规模为2.54亿元，平均规模继续增加。从产品数量上来看，6月成立的产品较5月微增2.94%，较去年同期减少25.80%；而从成立总规模上来看，6月产品总规模环比增加15.52%，同比增加19.47%。
6月发行产品数量最大的信托公司为五矿信托，有16只产品成立。另外成立产品数量超过10只的信托公司有7家，分别是长安信托12只、中航信托12只、华融信托11只、中融信托11只、中铁信托11只、中信信托10只、粤财信托10只。本月发行产品较多的信托公司数量，较前几月明显加大。
	信托固定收益类产品成立数量（2011年6月~2012年6月）

	月度
	数量
	总规模(亿元)
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	2011年6月
	283
	361.62（179）
	

	2011年7月
	198
	236.82（131）
	

	2011年8月
	167
	180.63（129）
	

	2011年9月
	192
	218.46（147）
	

	2011年10月
	137
	114.20（106）
	

	2011年11月
	191
	208.00（149）
	

	2011年12月
	260
	296.06（215）
	

	2012年1月
	183
	187.74（149）
	

	2012年2月
	156
	160.93（126）
	

	2012年3月
	227
	336.26（181）
	

	2012年4月
	148
	175.03（113）
	

	2012年5月
	204
	373.98（156）
	

	2012年6月
	210
	432.04（170）
	


数据来源：好买基金研究中心。括号内为披露募集金额的信托数量。
二、固定收益信托融资方式：权益投资占比超四成
	2012年6月固定收益信托融资方式

	融资方式
	数量
	占比
	募集金额

（亿元）
	平均募集金额

（亿元）
	[image: image2.emf]贷款投资信托 股权投资信托

权益投资信托 组合投资信托
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	贷款投资
	68
	32.38%
	100.88
	1.83（55）
	

	股权投资
	9
	4.29%
	17.4
	2.49（7）
	

	权益投资
	88
	41.90%
	202.72
	2.82（72）
	

	组合投资
	25
	11.90%
	84.01
	3.82（22）
	

	其他
	20
	9.52%
	27.03
	1.93（14）
	

	总计
	210
	100.00%
	432.04
	2.54（170）
	


数据来源：好买基金研究中心。括号内为披露募集金额的信托数量。

就融资方式来看，6月权益投资类信托发行量最大，为88只，占比41.90%，其次是贷款投资、组合投资、股权投资，分别占比32.38%、11.90%、4.29%，其他类投资占比为9.52%。在募集总规模上，也是权益类产品募集总金额最大，纳入统计的72只产品募集总金额为202.72亿元，平均募集规模为2.82亿元。平均募集金额最大的类别是组合投资，平均募集金额为3.82亿元。
三、固定收益信托资金投向：基础设施项目继续增加
	2012年6月固定收益信托资金投向

	资金投向
	数量
	占比
	募集金额

（亿元）
	平均募集金额

（亿元）
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	房地产
	30
	18.99%
	50.77
	2.12（24）
	

	工商企业
	53
	33.54%
	68.16
	1.51（45）
	

	金融
	9
	5.70%
	12.9
	1.84（7）
	

	基础设施
	52
	32.91%
	117.59
	2.73（43）
	

	其他
	66
	8.86%
	182.62
	3.58（51）
	

	总计
	210
	100.00%
	432.04
	2.54（170）
	


数据来源：好买基金研究中心。括号内为披露募集金额的信托数量。

6月，信托资金投向最大的行业为工商企业，产品数量为53只，占比33.54%，基础设施产品自上月以来持续增加，本月发行52只，占比32.91%。投向房地产的项目有30个，占比18.99%。各行业总规模上，投向最大的为基础设施，募集总金额为117.59亿元，平均每只产品募集规模为3.58亿元。基建类产品中，华融国际信托-太佳高速募集资金达25亿元，中信信托-虹道Ⅱ号募集15亿元，中信信托-贵能投资募集12亿元，中诚信托-上海胜通募集10.5亿元，另外，长安信托-三亚凤凰机场、五矿国际信托-恒润基建2号（1.5年）、五矿国际信托-恒润基建2号（2年）、中信信托-泰达滨海站均募集10亿元。
四、固定收益信托产品收益率统计：三年期产品收益率大幅走低
	0年~1年期（含）产品平均收益率（2011年6月~2012年6月）
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	1年（不含）~2年期（含）产品平均收益率（2011年6月~2012年6月）
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	2年期（不含）~3年期（含）产品平均收益率（2011年6月~2012年6月）
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数据来源：好买基金研究中心。
6月发行的固定收益信托存续期为0.08年至5年，收益率从3.3%到11.5%不等。从各存续期产品近一年的平均收益率来看，一年期（及以下）产品的预期年化收益率为8.05%，较5月微幅增加，但较2月的近一年高点下降0.56个百分点；一年（不含）~两年期产品平均收益率为9.21%，较1月的最高点下降0.28个百分点；两年（不含）~三年期产品平均收益率为8.61%，较3月的高点已经下降0.82个百分点。
	2012年6月固定收益信托收益率统计

	存续期
	数量
	收益率（%）

	
	
	平均
	最高
	最低

	0年~1年
	68
	8.05
	11
	3.3

	1年（不含）~2年
	115
	9.21
	11.5
	7.2

	2年（不含）~3年
	12
	8.61
	10.5
	6

	3年（不含）以上
	2
	9
	10
	8

	未披露
	13
	6.98
	9
	5.5


数据来源：好买基金研究中心。
存续期为一年期（及以下）的产品有68只，较上月增加17只。收益率最低的是兴业信托-中小企业精选投资基金（三十五期），该产品分6月和6月以上两个期限，若持有期限为6月，年化收益仅3.3%。收益最高的为五矿国际信托-中信安居优债第八期，该产品投向房地产行业，期限1年，预期收益为11%。
存续期大于1年，不超过2年的中期产品共有115只，较上月减少4只。收益率最低的是五矿信托-天津武清，1.5年期，收益率7.2%；收益率最高的是中信钰道3号·海龙达贷款，2年期，收益率11.5%，该产品募集资金将向深圳市海龙达珠宝首饰有限公司发放信托贷款，贷款资金将用于翡翠原材料及成品的交易。
存续期大于2年，不超过3年的产品有12只，较上月持平。收益率最低的是长安信托·永泰红磡，3年期，年化收益率为6%，为一款流通股股票质押项目。收益率最高的为五矿国际信托·民生能源神府1号，期限为2.5年，预期年化收益为10.5%，投向能源行业。
五、行业热点

招商银行终止收购西藏信托60.5%产权协议

招商银行7月3日晚间发布公告称，根据2008年8月18日公司董事会审议通过的《关于控股收购西藏自治区信托投资公司股权的议案》，公司于2009年8月3日与西藏自治区财政厅及西藏爱沃瑞峰投资发展有限公司签署了《关于西藏自治区信托投资公司之产权转让协议》，公司拟以人民币3.63亿元的价格收购西藏信托60.5%的产权。

鉴于《产权转让协议》签署至今已超过2年半的时间，仍未获得监管机构批准，为尽快结束协议各方权利不确定状态，同时也为了促进西藏信托持续健康发展，在西藏自治区财政厅提议下，各方经友好协商，一致同意终止《产权转让协议》。

公告称，双方已于2012年7月2日签署了《关于西藏自治区信托投资公司产权转让的终止协议》。公司正式终止对西藏信托60.5%产权的收购。

中诚信托30亿元矿产信托高危，银监、工行、当地政府介入处置
中诚信托涉矿产品陷入“危局”，在业内引起轩然大波。中诚·诚至金开1号集合信托计划，成立于2011年2月1日，总规模30.3亿元，存续期3年。募集资金通过股权投资方式投资于振富集团的煤炭整合。因融资方涉及民间借贷，大批债主上门追讨，导致现金流出现问题，公司实际控制人已被当地警方控制，目前该信托计划面临风险。
这次事件的重大，主要因为几方面：（1）信托规模达30亿元之巨；（2）中诚信托是银监会直接监管的八家信托公司之一；（3）托管银行为我国最大的银行工商银行。银监会非银司和工行高层已介入此事，并会同山西政府有关部门协商风险处置方案。当地政府成立了由政府牵头、相关部门参加的专门风险处置工作小组。
信托产品设计中的各种安全性条款，只是为了增大其安全性，但是不管哪家信托公司的项目，不管当初风控做得如何，都难保不会出问题。而信托产品的刚性兑付，已经是业内不成文的规则。当出现兑付问题的时候，监管部门都会直接参与，信托公司、融资企业等各方顶着压力到处想办法，保兑付是一场输不起的攻坚战。
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