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一、一、一、一、天气天气天气天气

图1: 全球每月降雨量

资料来源: QT Weather

二、二、二、二、相关经济商品信息相关经济商品信息相关经济商品信息相关经济商品信息

宏观要闻：宏观要闻：宏观要闻：宏观要闻：

通用汽车公司(General Motors Corp.)周四表示，审计人员非常质疑公司是否有

能力维持运营。通用在今日公布的年报中体现了审计员的担忧。通用竭力在美国汽车

业27年来最差光景中求得生存，目前该公司已获得联邦政府高达134亿美元的救助资

金，但距离其寻求的注资总额300亿美元还有一段距离。过去3年中，通用共计亏损820

亿美元，其中08年亏损达309亿美元。

欧盟统计局Eurostat周四公布的数据显示，由于出口下降，居民需求疲软以及投

资下滑，欧元区08年第四季度国内生产总值(GDP)创下纪录最大季率降幅。数据显示，

欧元区第四季度GDP季率收缩1.5%，年率收缩1.3%。其中，净贸易额下降拖累GDP下降

0.9%，出口拖累GDP下降3.1%，居民需求拖累GDP下降0.5%，投资拖累GDP下降0.6%，
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政府支出拖累GDP下降0.1%。数据显示，2008年全年，欧元区GDP增长0.8%，欧盟(EU)27

国GDP增长0.9%。

原油：原油：原油：原油：

图2: 东京胶与原油比值图 图3: 东京胶与原油价格走势图

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

原油今日总体在5日均线和60日均线之间宽幅振荡，全球经济衰退引发的需求担

忧以及美元走高打压油 价出现回撤，但5日均线和30日均线合二为一给原油提供了坚

实支持。日K线图显示，NYMEX 4月原油期货今日收于带上下影线的小阴线。亚洲时段

早盘，油价一度延续隔夜 纽约时段涨势而进一步上扬至45.70美元日内新高，后受到

美元走高影响，原油在突破60日均线(45.61 美元)遇阻的情况下回撤至44.90美元一

线，午盘过后，油价基本在44.80-45.20美元之间窄幅盘整；欧洲 时段，美元持续大

幅走高，打压原油接连回落，盘中最低至43.60美元附近；纽约时段早盘，油价一度 在

美元急剧回吐涨幅的刺激下升至44.80美元，而后在卖盘打压下逐步回撤至43.70美元

附近，午盘过后 ，油价再次在买盘助推下升至44.60美元附近，但美元反弹引发的抛

售打压原油急剧下破43美元，后在 5和30日均线附近买盘支持下回升至43.60美元附

近。

黄金：黄金：黄金：黄金：
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图4: 东京胶与黄金比值图 图5: 东京胶与黄金价格走势图

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

由于与股市动荡相关的强制卖出以及技术面弱势引发了大规模黄金抛盘，导致纽

约商品交易所(COMEX)期金周二收盘大幅下跌，盘中触及三周低点。COMEX 4月期金合

约价格收低26.40美元，跌幅2.8%，报913.60美元/盎司，日内交投区间介于905.70-

933.50美元/盎司，前者为2月10日以来的最低水平。

汇率：汇率：汇率：汇率：

图6: 日元汇率与日胶价格变化 图7: CME日元基金净持仓率与日元兑美元汇率走势

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

美国商务部周四公布，美国1月工厂订单月率下滑1.9%，市场预期为下降3.5%。

但此数据对市场影响有限，风险厌恶情绪主导了汇市走势。市场对通用汽车和美国宏

观经济基本面的担忧，引发美股全线暴跌，这提高了风险厌恶情绪，令美元/日元承

压下行。

三、三、三、三、天胶结构信息天胶结构信息天胶结构信息天胶结构信息

日胶昨日主力持仓情况：日胶昨日主力持仓情况：日胶昨日主力持仓情况：日胶昨日主力持仓情况：
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图8: 日元汇率与日胶价格变化 图9: CME日元基金净持仓率与日元兑美元汇率走势

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

市场主要买卖情况：

昨日市场回顾：昨日市场回顾：昨日市场回顾：昨日市场回顾：

1、现货
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图10: 泰国生胶片价格和成交量 图11: SMR20价格走势图

图12: 国产标一胶价格和成交量 图13: TSR20与RSS3价差与价格走势

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

2、总成交和总持仓
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图14: 东京胶收盘价与成交持仓的变化 图15: 沪胶价格与成交持仓变化

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

3、价差

图16: 天胶期价与期现价差对比图 图17: 沪胶近远月价格和价差走势图
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图18: Tocom基准月价格与价差 图19: 国产标一胶价格与合成胶价差

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

注释：沪胶日胶近月均为现货合约，沪胶远月为第4月合约，日胶为第6月合约。

4、情绪指数

图20: 天胶主力合约情绪指数变化图

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

沪胶主力合约情绪指数为53535353，均值为50；情绪指数低于均值则市场偏空；高于则

偏多；在均值附近则处在震荡格局。

四、四、四、四、程序化智能系统交易信号分析程序化智能系统交易信号分析程序化智能系统交易信号分析程序化智能系统交易信号分析
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图21: 沪胶主力合约智能交易模型

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

注：以上交易模型红色代表买入信号，绿色代表卖出信号；

布林通道适合短线波段交易；移动均线适合周期中线交易；火车轨道适合套期保

值长线交易；

其中，布林通道变色可轻仓开设头寸，移动均线变色可加仓头寸，若三个交易模

型变为同一颜色，则开设相应头寸胜算最大。

五、五、五、五、今日操作策略今日操作策略今日操作策略今日操作策略

我们观点：我们观点：我们观点：我们观点：
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行情走到此阶段，多空的分歧也是逐渐加大，不论是市场的资金回流还是两会的

侧重建设，使未来行情走势显得扑朔迷离，但整体还是会处在一个积极向上的走势中 。

笔者目前还是维持前期的中线反弹观点，周初开设的多头头寸可继续持有，介于整体

日胶市场主多开始加仓，主空逐步离场的格局确立，会出现东京胶开始补涨以恢复内

外盘比值，以及沪胶相对区间震荡的行情。短期来看，Ru907合约会在12450-13200之

间维持区间震荡，使其形成巩固住重心不断上移的形态走势，此时低位多头头寸需要

用时间换空间的心态去拿捏行情，而波段和短线投资者依然可根据区间震荡高抛低

吸，行情的反复需要头寸和心态的双重把握。

今日各商品期货主力合约区间和市场氛围：今日各商品期货主力合约区间和市场氛围：今日各商品期货主力合约区间和市场氛围：今日各商品期货主力合约区间和市场氛围：

图22: 各商品期货主力合约区间和市场氛围

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

中信东方汇理石化事业部将提供以下服务：

个人客户：可以享用到石化（天胶、PTA、塑料、燃料油）信息以及相关日周月报服务和 QQ 商品投资群盘中指导。

企业客户：

1、套期保值

我们的专业小组根据生产企业或消费企业的规模，定期制定详尽的套期保值方案，充分利用期货市场的避险功能，规避石化商品价格

变化给企业生产和经营带来的风险。为石化商品生产或消费企业进行套期保值或期货交割的专业培训，用专业化的研究服务企业。

2、套利交易

我们与相关机构和贸易商合作，在期现套利、跨期套利方面具有相当丰富的实战经验，并已经建立了一套系统的套利交易的操作流

程。

开户或咨询，中信东方汇理石化事业部愿竭诚为您服务，有意者请与我们联系：
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地址：

中信东方汇理期货经纪有限公司

上海市浦东大道 1085 号中信五牛城 401（200135）

张兵 许浩凡

电话：021-61051137；021－61051150

敬请阁下认真阅读以下内容：
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