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一、一、一、一、天气天气天气天气

图1: 全球每月气温示意图

资料来源: QT Weather

注解：昨日泰国清迈、清莱和夜丰颂天气处在炎热气氛中，温度超过38度。

二、二、二、二、相关经济商品信息相关经济商品信息相关经济商品信息相关经济商品信息

宏观要闻：宏观要闻：宏观要闻：宏观要闻：

美国总统奥巴马(Barack Obama)于美国当地时间周二晚在国会发表演讲时称，他

坚信美国经济将会恢复并会变得更加强大，并表示政府将全力支持国内银行业，推动

金融和经济复苏。同时，奥巴马还承诺将和20国集团(G20)的成员国一道阻止贸易保

护主义升级。奥巴马指出，政府将竭尽全力确保主要银行能够继续发放贷款，但他承

认这可能需要投入更多纳税人的资金。他还强调，接受政府资金援助的银行必须对这

些资金负责。

世界贸易组织(World Trade Organization，WTO)总干事拉米(Pascal Lamy)周三
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在东京表示，由于日本经济对出口的依赖程度很高，所以日本很容易受到全球经济衰

退的冲击。拉米表示，通过与政府和企业界领导人的会晤，他了解到日本经济已经严

重恶化，所以日本对海外市场出现的保护主义压力感到担心是无可厚非的。

据德国世界报周三报道称，欧洲央行(ECB)管理委员会委员韦伯(Axel Weber)表

示，在紧急情况下，欧元区一些国家可能有必要援助其它陷入财政困境的成员国。韦

伯强调，只有在非常紧急的情况下才能实施这类援助，而且必须要有严格的附加条件 。

上周以来，人们对欧元区部分成员国可能必须援助其它国家的揣测不断升温。另外，

欧元区成员国国债间的收益率利差扩大，反应出各国财政状况的严重不均衡。当被问

及欧元区国家是否面临破产风险时，韦伯予以否认。他指出，虽然国债利差在扩大，

但那并不意味着一些国家真的会丧失支付能力。

原油：原油：原油：原油：

图2: 东京胶与原油比值图 图3: 东京胶与原油价格走势图

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

原油今日延续昨日走势继续走高，并且一鼓作气突破5、10日均线和近期的区间

盘整格局，最终创下8 个交易日新高。从短期来看，5和10日均线的金叉以及近期区

间的突破均利好后市走势，但1月6日以来 的下降通道可能会继续抑制油价的上行动

力。

黄金：黄金：黄金：黄金：
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图4: 东京胶与黄金比值图 图5: 东京胶与黄金价格走势图

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

纽约商品交易所(COMEX)期金价格周三连续第三个交易日收低，并且一度跌破950

美元/盎司关口。分析师称，今日市场呈现振荡盘整态势，预计短期内市场的波动性

依然较高。COMEX 4月期金合约价格收低3.30美元，报966.20美元/盎司，日内交投区

间介于947.30-979.70美元/盎司， 前者为 一周低位。

汇率：汇率：汇率：汇率：

图6: 日元汇率与日胶价格变化 图7: CME日元基金净持仓率与日元兑美元汇率走势

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

美元/日元可能于亚太时段继续留在98.00下方，因短线投机客可能在隔夜汇价上

扬后获利了结，但市场对日本经济前景越发悲观，汇价短线上升趋势多半将得以保留 。

三、三、三、三、天胶结构信息天胶结构信息天胶结构信息天胶结构信息

日胶昨日主力持仓情况：日胶昨日主力持仓情况：日胶昨日主力持仓情况：日胶昨日主力持仓情况：
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图8: 日元汇率与日胶价格变化 图9: CME日元基金净持仓率与日元兑美元汇率走势

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

市场主要买卖情况：

昨日市场回顾：昨日市场回顾：昨日市场回顾：昨日市场回顾：

1、现货
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图10: 泰国生胶片价格和成交量 图11: SMR20价格走势图

图12: 国产标一胶价格和成交量 图13: TSR20与RSS3价差与价格走势
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资料来源: 中信东方汇理石化事业部

2、总成交和总持仓
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图14: 东京胶收盘价与成交持仓的变化 图15: 沪胶价格与成交持仓变化

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

3、价差

图16: 天胶期价与期现价差对比图 图17: 沪胶近远月价格和价差走势图



RubberRubberRubberRubber ResearchResearchResearchResearch

7 7

图18: Tocom基准月价格与价差 图19: 国产标一胶价格与合成胶价差

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

注释：沪胶日胶近月均为现货合约，沪胶远月为第4月合约，日胶为第6月合约。

4、情绪指数

图20: 天胶主力合约情绪指数变化图

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

沪胶主力合约情绪指数为65656565，均值为50；情绪指数低于均值则市场偏空；高于则

偏多；在均值附近则处在震荡格局。

四、四、四、四、程序化智能系统交易信号分析程序化智能系统交易信号分析程序化智能系统交易信号分析程序化智能系统交易信号分析
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图21: 沪胶主力合约智能交易模型

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

注：以上交易模型红色代表买入信号，绿色代表卖出信号；

布林通道适合短线波段交易；移动均线适合周期中线交易；火车轨道适合套期保

值长线交易；

其中，布林通道变色可轻仓开设头寸，移动均线变色可加仓头寸，若三个交易模

型变为同一颜色，则开设相应头寸胜算最大。

五、五、五、五、今日操作策略今日操作策略今日操作策略今日操作策略

我们观点：我们观点：我们观点：我们观点：
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目前外部环境的走势多以窄幅震荡为主，虽然整体处在弱势，但由于整体商品处

在一个低价位区间，跌幅也有限。受此影响，国内商品多数是冲高回落，亦或低开高

走的走势，近一个月来，行情多以此日内走势来完成其预期形态，因此小波段操作反

而利润更高些。现在需要关注有两点，一点是日胶市场主力持仓的变化，在之前低点

获利回补后，日胶主空又借助反弹时机，在相对高位开空，依然按照一个国际趋势在

走；二则是国内市场虽然进入多空争夺，但还在形成底部阶段，短期快速拉高的可能

性不大，目前需要从逢高空的思路慢慢转变至封低买，尤其是3月份之后的周期变化

会给出一个明显的信号提示。

今日各商品期货主力合约区间和市场氛围：今日各商品期货主力合约区间和市场氛围：今日各商品期货主力合约区间和市场氛围：今日各商品期货主力合约区间和市场氛围：

图22: 各商品期货主力合约区间和市场氛围

资料来源: 中信东方汇理石化事业部

中信东方汇理石化事业部将提供以下服务：

个人客户：可以享用到石化（天胶、PTA、塑料、燃料油）信息以及相关日周月报服务和 QQ 商品投资群盘中指导。

企业客户：

1、套期保值

我们的专业小组根据生产企业或消费企业的规模，定期制定详尽的套期保值方案，充分利用期货市场的避险功能，规避石化商品价格

变化给企业生产和经营带来的风险。为石化商品生产或消费企业进行套期保值或期货交割的专业培训，用专业化的研究服务企业。

2、套利交易

我们与相关机构和贸易商合作，在期现套利、跨期套利方面具有相当丰富的实战经验，并已经建立了一套系统的套利交易的操作流

程。

开户或咨询，中信东方汇理石化事业部愿竭诚为您服务，有意者请与我们联系：
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地址：

中信东方汇理期货经纪有限公司

上海市浦东大道 1085 号中信五牛城 401（200135）

张兵 许浩凡

电话：021-61051137；021－61051150
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