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1、 天气

图1: 海平表面温度                          
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                          资料来源: QT Weather
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图解：近期泰国降雨量较往年同期下降，部分乡村出现干旱情况。
2、 相关经济商品信息

宏观要闻：

德国经济部(economics ministry)周四公布的数据显示，德国08年12月制造业订单连续第4个月下滑，主要是受欧元区国家需求下降和投资商品订单减少的拖累。德国12月季调后制造业订单月率下降6.9%，降幅为经济学家预期的3.0%的两倍多。11月月率从初值的下降6.0%向上修正为下降5.3%。12月投资商品订单降幅最大，月率下降9.1%，其中来自欧元区国家需求下降29.3%。12月生产资料订单月率下降5.0%，而消费品订单月率下降3.1%。12月制造业订单年率下降25.1%，11月年率略微上修至下降26.6%。11月和12月两个月期间，制造业订单较9月和10月两个月期间下降11.6%；较去年同期下降25.9%，其中国内订单年率下降29.6%，国内订单年率下降21.9%。第四季度季率下降15.7%。

日本前财务大臣谷垣祯一在接受媒体专访时表示，日元迅速升值或将令日本出口商受损，但目前日元兑美元价位并未偏离日本经济基本面。他称，问题就在于日元涨势过快，尚不清楚G7各财长和央行总裁会否在罗马会议上讨论汇率问题，但日本一定会支持美元作为关键货币的地位。谷垣祯一还称，希望七国集团(G7)财长对保护主义发表强硬言论，即便全球经济深入下滑正迫使政府保护国内产业。

美国劳工部(Labor Department)即将于北京时间21:30公布生产力报告。对此，接受外媒调查的60名经济学家的预期中值为，美国08年第四季度生产力年率可能上升1.5%；第三季度曾上升1.3%。预测报告显示，经济学家预期值介于下降1%到上升4%。2008年上半年生产力为3.1%。美国第四季度经效率因素调整后劳动力成本可能上升2.8%，升幅同第三季度持平。根据预测报告，同时公布的另一份劳动力市场报告可能显示，美国上周初请失业金人数可能为58万。目前领取政府失业金人数达477.6万人。周五公布的就业报告可能显示，由于失业率窜至16年高点7.5%，美国1月新增失业人口达54万。美国2008年共丧失260万份工作岗位，为1945年来的最大值。
原油：

图2:东京胶与原油比值图                                     图3: 东京胶与原油价格走势图
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资料来源: 中信新际石化事业部

日K线图显示，NYMEX 3月原油期货今日收于带上下影线的小阳线。油价今日延续近期走势继续围绕5 日均线窄幅整理，自12月24日创下调整新低、1月6日出现阶段性反弹高点至今，原油日K线已经形成一 个三角形，三角形的上边线和下边线分别成为原油的坚实阻力和支撑线，后市若油价能有效突破任意一 条变线，都将改变近期走势而出现大的突破。
黄金：

图4:东京胶与黄金比值图                                     图5: 东京胶与黄金价格走势图
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资料来源: 中信新际石化事业部

纽约商品交易所(COMEX)期金价格周四收高，盘中触及近四个月高位，投资需求强劲、市场对银行业的忧虑重燃、加上价外看涨期权买盘增加，共同推动期金上涨。COMEX 4月期金合约价格收高12.00美元，涨幅1.3%，报914.20美元/盎司，日内交投区间介于903.40-926.30美元/盎司，后者已经接近1月30日触及931.30美元/盎司以来的最高位。COMEX黄金期权交易商Jonathan Jossen表示，期金受到强劲的黄金看涨期权和一些深度价外看涨期权买盘的支撑。
汇率：

图6:日元汇率与日胶价格变化                                 图7: CME日元基金净持仓率与日元兑美元汇率走势
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资料来源: 中信新际石化事业部

日本央行委员水野温氏周四表示，央行必须做好迅速采取行动的准备。开始看到日本金融系统问题和经济问题之间的恶性循环。但与欧美相比，日本金融体系仍相对稳定。水野温氏的讲话增强了央行入市干预的风险，推动了美元/日元走高。
3、 天胶结构信息

日胶昨日主力持仓情况：

图8:日元汇率与日胶价格变化                                 图9: CME日元基金净持仓率与日元兑美元汇率走势
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资料来源: 中信新际石化事业部
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昨日市场回顾：

1、现货
图10:泰国生胶片价格和成交量                                 图11: SMR20价格走势图
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图12:国产标一胶价格和成交量                                 图13: TSR20与RSS3价差与价格走势
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资料来源: 中信新际石化事业部
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2、总成交和总持仓

图14:日元汇率与日胶价格变化                                 图15: CME日元基金净持仓率与日元兑美元汇率走势
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资料来源: 中信新际石化事业部
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3、价差

图16:天胶期价与期现价差对比图                               图17: 沪胶近远月价格和价差走势图
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图18:Tocom基准月价格与价差                                 图19: 国产标一胶价格与合成胶价差
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资料来源: 中信新际石化事业部
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注释：沪胶日胶近月均为现货合约，沪胶远月为第4月合约，日胶为第6月合约。
4、情绪指数
图20: 天胶主力合约情绪指数变化图
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                          资料来源: 中信新际石化事业部

沪胶主力合约情绪指数为42，均值为50；情绪指数低于均值则市场偏空；高于则偏多；在均值附近则处在震荡格局。

4、 程序化智能系统交易信号分析

图21: 沪胶主力合约智能交易模型
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资料来源: 中信新际石化事业部
注：以上交易模型红色代表买入信号，绿色代表卖出信号；

布林通道适合短线波段交易；移动均线适合周期中线交易；火车轨道适合套期保值长线交易；

其中，布林通道变色可轻仓开设头寸，移动均线变色可加仓头寸，若三个交易模型变为同一颜色，则开设相应头寸胜算最大。

5、 今日操作策略

我们观点：

市场目前进入到一个多空拉锯战中，在此价位胶价会反复洗盘震荡，以需要新的消息刺激胶价的趋势走势，前期日报曾经说到13400-13600的套保空间，从近日走势来看，压力明显，主空甚至一度不让胶价接触14200的技术强压位，在前日试仓后，昨日主空陆续进场，主多换手观望，但胶价在13000的强支撑争夺激烈，下游消费需求目前保持稳定状态，这也是主多护盘的主要原因，预计胶价会步入震荡整理期，短期操作建议采取波段交易，围绕12450-14200的大的波幅区间高抛低吸，日内交易可根据下图当日区间波动表来操作，谨防假的技术突破。
今日各商品期货主力合约区间和市场氛围：

图22: 各商品期货主力合约区间和市场氛围
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资料来源: 中信新际石化事业部

中信新际石化事业部将提供以下服务：

个人客户：可以享用到石化（天胶、PTA、塑料、燃料油）信息以及相关日周月报服务。

企业客户：

1、套期保值

我们的专业小组根据生产企业或消费企业的规模，定期制定详尽的套期保值方案，充分利用期货市场的避险功能，规避石化商品价格变化给企业生产和经营带来的风险。为石化商品生产或消费企业进行套期保值或期货交割的专业培训，用专业化的研究服务企业。

2、套利交易


我们与相关机构和贸易商合作，在期现套利、跨期套利方面具有相当丰富的实战经验，并已经建立了一套系统的套利交易的操作流程。

开户或咨询，中信新际石化事业部愿竭诚为您服务，有意者请与我们联系：

地址：

中信新际期货经纪有限公司

上海市浦东大道1085号中信五牛城401（200135）
张兵 许浩凡

电话：021-61051137；021－61051150
敬请阁下认真阅读以下内容：
此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使中信新际期货经纪有限公司及其附属及联营公司(合称"中信新际期货")违反当地的法律或法规或可致使中信新际期货受制于的法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属中信新际期货。未经中信新际期货事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为中信新际期货的商标、服务标记及标记。
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