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原油：基本面不支持油价大幅下跌

2009-8-18   星期二
a、国际方面
据美国彭博新闻社8月17日台北报道，台湾惟一的上市炼油企业台湾石化公司8月15日重新启动了一套汽油生产装置。台湾石化公司发言人Lin Keh-yen今天从台北对美国彭博新闻社记者说，这套汽油生产装置在8月16日达到了满负荷生产。这套汽油生产装置是在8月3日因发生机械故障而被关闭的。
 b、国内方面

本周起，中石化北京加油站开始促销活动。这是半年来中石化在北京首次开展大规模促销。而另一大石油巨头中石油之前已经在华北地区开展促销活动。中石化宣布，自8月16日起至9月15日，在中石化加油站加油一次满150元可获赠一瓶矿泉水，一次加满800元柴油，可获赠防暑包；此外，8、9两月间，在中石化自营加油站充值单次超过1000元，可参加抽奖活动，最高可获赠5000元加油卡。中石化的措施意味着两大石油巨头在北京市场正式开始较量。早在本月初，中石油华北销售公司宣布，在辖区内北京、天津、河北等一省两市推出加油卡加油积分活动，并可通过积分参加抽奖，单奖最高达4999元。

两大石油公司先后开展大规模的促销，与国内成品油销售疲软的大背景密切相关。石化协会的最新数据显示，上半年我国成品油库存同比增加43.5%，其中6月库存环比增加4.7%，预计下半年国内油品市场将呈现需求稳步增长、资源相对充裕、库存水平较高、价格高位回稳的态势。

     c、价格方面 
    8月17日，亚洲原油市场趋势依然受到打压，由于利润微薄，炼油商对于10月装船货没有意向。道琼斯通讯社估计10月迪拜原油现货价格下跌4.18美元为每桶69.13-69.18美元；10月布伦特-迪拜期现掉换价（EFS）为每桶0.88美元。


d、从盘面看
周一，纽约9月交货的轻质原油期价振荡走低，最高探至67.65美元/桶，最低到65.24美元/桶，最终收于66.75美元/桶，比上一交易日收盘下跌1.13%，成交量基本持平；伦敦9月交货的北海布伦特原油期价收于70.54美元/桶，比上一个交易日下跌0.9美元。美国的道琼斯工业指数收于9135.34点，下跌2%。美元兑英镑、欧元走高。

e、综述

美国联邦储备银行公布，8月份制造业指数为12.08，而7月份这一数值为负0.55，显示该地区制造业正在回升。但是这一利好还是被昨天的利空消息淹没，美股继续走低，同时美元升值，使得原油期货下跌。个人认为，目前原油以在60-70美元之间振荡为主，美国的需求数据显示目前普通消费者对成品油的消费处在8年来的低点，期价上行难度较大，而从持仓看，投机多头持仓和总持仓均呈现下降趋势，显示投机者并不看好原油今年的行情。另一方面，以欧佩克为代表的生产国并不愿意看到原油期价下跌，欧佩克官员也频繁放话，如果油价过低，不排除在9月份的会议上考虑减产，再加上油价经过去年的大跌，有反弹需求，因此本次油价回调幅度不会太大。未来一段时间经济数据向好，期价还有走高的可能。短期看，大西洋飓风形成，有可能对石油设施造成一定的影响，具体情况有待观察。
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