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大豆、豆粕、豆油套利策略（主力合约 0909） 

衡量大豆、豆粕、豆油之间的关联性及价格关系是否合理，主要是通过大豆压榨生产过程中的利润值来衡 

量的。 

1.在国内一般生产条件下，国产大豆1 吨可以生产0.16 吨豆油和0.785 吨豆粕。因此，国产大豆压榨利润 

值计算公式为： 

大豆采购价格＋压榨利润值=豆油销售价格×0.16＋豆粕销售价格×0.785－加工费 

2.根据进口大豆1 吨可以生产出0.18 吨豆油和0.775 吨豆粕，则可以得出进口大豆压榨利润值的计算公式 

为： 

大豆进口成本价格＋压榨利润值=豆油销售价格×0.18＋豆粕销售价格×0.775－加工费 

3.通常意义上而言，大豆与豆粕、豆油之间存在着的一个定性的关系，即： 

100％大豆=18％豆油＋79％豆粕＋3％损耗 

 

根据现在豆油、豆粕主力合约0909的价格分别是2487元和5956元，我们可以用上式计算出大豆的价格是3131

元，而现在大豆0909的价格是3440元。现在对于压榨企业来说，压榨是处于亏损状态的。 

总体来说，相对于豆粕、豆油的价格，大豆的价格偏高；或者反过来说，相对于大豆的价格，豆油、豆粕

的价格偏低，所以我们可以建立一个套利策略。具体策略是： 

卖出17张大豆合约，买入3张豆油合约，买入13张豆粕合约。 

现在大豆的价格大概高出合理价格300元，或者说豆粕豆油的价格低于合理价格。假设最终大豆价格恢复合

理水平，我们以80%的仓位进行套利，我们大概能获得40%的利润。 

  
  
  
  
  
  
  

异动提示  

今日关注：棕油905 
2009年3月6日     星期五 
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此此报报告告旨旨为为发发给给深深圳圳市市平平安安期期货货经经纪纪有有限限公公司司（（以以下下简简称称““平平安安期期货货””））的的特特定定客客户户及及其其他他专专业业人人士士。。未未经经
平平安安期期货货事事先先书书面面明明文文批批准准，，不不得得更更改改或或以以任任何何方方式式传传送送、、复复印印或或派派发发此此报报告告的的材材料料、、内内容容及及其其复复印印本本予予

任任何何其其它它人人。。  
  
此此报报告告所所载载资资料料的的来来源源及及观观点点的的出出处处皆皆被被平平安安期期货货认认为为可可靠靠，，但但平平安安期期货货不不能能担担保保其其准准确确性性或或完完整整性性，，报报

告告中中的的信信息息或或所所表表达达观观点点不不构构成成所所述述期期货货、、期期权权和和证证券券买买卖卖的的出出价价或或询询价价，，报报告告内内容容仅仅供供参参考考。。平平安安期期货货

不不对对因因使使用用此此报报告告的的材材料料而而引引致致的的损损失失而而负负上上任任何何责责任任，，除除非非法法律律法法规规有有明明确确规规定定。。客客户户并并不不能能尽尽依依靠靠此此

报报告告而而取取代代行行使使独独立立判判断断。。  
  
平平安安期期货货可可发发出出其其它它与与本本报报告告所所载载资资料料不不一一致致及及有有不不同同结结论论的的报报告告。。本本报报告告及及该该等等报报告告反反映映编编写写分分析析员员的的

不不同同设设想想、、见见解解及及分分析析方方法法。。报报告告所所载载资资料料、、意意见见及及推推测测仅仅反反映映分分析析员员于于发发出出此此报报告告日日期期当当日日的的判判断断，，可可

随随时时更更改改。。此此报报告告所所指指的的期期货货、、期期权权和和证证券券价价格格、、价价值值及及收收入入可可跌跌可可升升。。为为免免生生疑疑问问，，此此报报告告所所载载观观点点并并

不不代代表表深深圳圳市市平平安安期期货货经经纪纪有有限限公公司司的的立立场场。。  
  
深深圳圳市市平平安安期期货货经经纪纪有有限限公公司司 22000088版版权权所所有有。。保保留留一一切切权权利利。。  
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