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首创不定期报告：旱情有望助推强麦一臂之力 

一、干旱天气将直接推动强麦期价走强 

干旱现状：据新华网等媒体报道，2008 年入冬以来，北方大部地区降水持续偏少，华

北、黄淮降水量较常年同期偏少 70％—90％。截至 2 月 1 日，全国作物受旱面积 1.45 亿亩，

比多年同期均值多 4000 万亩。北方冬麦区受旱面积总计 1.37 亿亩，重旱 3990 万亩。2008

年 11 月 1 日至 2009 年 1 月 26 日，河南平均降水量较常年同期偏少 79%，多个地区出现

极度干旱。全省受旱面积已达 63.1%，遭受自 1951 年来的特大旱情。其他如安徽、山西、

陕西、山东诸省都受到不同程度的旱情影响。 

另外据国家防汛抗旱总指挥部抗旱会商会分析，当前北方冬麦区旱情呈现四个特点：一

是降水严重偏少、气温偏高；二是农作物受旱面积大、程度重；三是部分地区人畜饮水困难

突出；四是江河来水持续偏枯，水利工程蓄水严重不足。 

 
（来源：中央气象台） 

从上图可以明显看出，整个华北地区，尤其是河南、山东、河北降雨多数处于“无降水”，

或者“1-10 毫米”状态。 

客观分析：目前，小麦正处于分蘖后期，这段时间是越冬时期，小麦基本停止生长而储

备养分，这个时期干旱的影响程度有多大还有待进一步关注。同时传统意义上，由于冬季寒

冷，如果小麦能够经历大雪覆盖，将十分有利于减少未来抽穗后的病虫害影响，这也为后期

埋下隐患。 
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冬小麦将在 2 月中下旬进入拔节时期，拔节期是小麦生长过程中最为关键的阶段。如

果这个时期持续干旱，则产量必然受到极大影响；如果这个时期雨水充足，则前期干旱的影

响可能被弥补。 

参考：黄淮地区冬小麦主产区小麦生长阶段和影响产量的因素 

 

 
（来源：郑商所、首创研发中心） 

虽然目前断言小麦产量 2009 年一定受到很大程度的影响还为时尚早，并且加上国家历

年来对于小麦市场的调控能力增强，小麦价格涨幅多大暂时仍显谨慎。但对于 2009 年小麦

的质量（分蘖期少雨水，未来颗粒的饱满度将直接受到影响）、产量（减产幅度很难预测）

已经造成不可避免的影响，尤其是病虫害方面将是接下来一个关注的重点。 

未来关注：因此，投资者接下来应密切关注中央气象降水量预报情况，目前最新消息来

看，2009 年 2 月上旬干旱情况可能仍然得不到有效缓解，如果旱情持续，小麦进入返青—

拔节期后（3 月份-4 月上旬）还不能缓解，则麦价上部空间会迅速打开。 

二、中央一号文成为强麦走高的政策保障 

 2   3 

春节长假过后的第一天，国家迅即发布了 2009 年中央一号文，且连续第六年锁定“三

农”，无疑对于春播展开的东北地区大豆、玉米，我国南方稻谷，中部及新疆的棉花种植起

到稳定种植意向的作用，而对于目前处于生长阶段的小麦也将起到提振作用。2009 年，我

国对于农产品方面的支持力度集中在加大良种及农机具补贴，加大收储保护力度，同时加大
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主要农产品产量大县的财政改革，运输物流等方面也将加大支持力度，“千方百计保证国家

粮食安全和主要农产品有效供给，千方百计促进农民收入持续增长”。 

三、投资建议 

鉴于郑州强麦的历来投资特点，资金炒作且诱空诱多的陷阱居多。在干旱天气没有任何

缓解情况下，春节后第一天的上涨不会轻易就此结束，投资者可以进行中期持单操作，而初

期预期目标位，目前主力强麦 5 月合约有望上行 2100 附近，9 月 2200 元附近。期间不排

除反复振荡，因此不能过快追求短期收益。 
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