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平期视点平期视点平期视点平期视点
菜籽油中线宜空菜籽油中线宜空菜籽油中线宜空菜籽油中线宜空

2009年4月12日至18日，郑州商品交易所的组织的油菜籽考察团考察了菜籽主产省湖北、湖南09年菜籽生长

情况、市场对未来开秤价格的预期及后市展望。由于去年菜油企业面临了前所未有的困境，国内菜籽产量确有

大幅增长，行业普遍观点达到15%，个别企业预测增长率达到20%，这些数据都远高于国家粮油信息中心报告所

预期的10.20%的增幅。多数油菜已进入结荚的关键生长期，未来半个月时间内如无极端天气行情，大幅增产已

是定局。但菜油消费却十分不乐观，其市场份额被豆油大大挤占，菜油仅占10%，豆油占80%。

另据商务部24日发布的预预警通报称，目前大豆、菜籽进口维持较高水平，提醒相关进口企业加强风险防

范，避免过量进口造成损失。预计4月份进口大豆、菜籽超过380万吨、27万吨，同比增长超过60%、180%均接近

历史高位。前四个月累计进口1400万吨、90万吨，增长40%、120%已经创造了历史最高进口量。同时，商务部指

出，由于上述原因，口岸油脂油料库存较多，粕价下行。而且天气转暖后棕榈油消费大增，替代效应显现，新

菜籽上市，油料供应压力较大。

国务院研究部署当前应对国际金融危机、稳定农业发展、促进农民增收的会议决定采取的措施是继续在主

产区对菜籽按略高于市场价格实行国家临时收储。从中央决定的口气中已经大大不如去年末收储政策时那么坚

定了。

故本报认为菜籽油行情不可持续，投资者应以技术面走势为准，以空为主。（孙小杰）
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