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平期视点平期视点平期视点平期视点
进口价超过国产豆价进口价超过国产豆价进口价超过国产豆价进口价超过国产豆价

周四早晨，美农业部(USDA)公布了截至4月9日(周四)的一周出口销售报告。当周美国2008/09年度大豆净出

口销售量为80.83万吨，较前一周提高87%、是前四周平均水平的2倍，符合分析师此前预测的40-85万吨区间。
进口增加的国家和地区包括中国40.58万吨。

当周美国2008/09年度大豆出口装船量为53.72万吨，较前一周和前四周平均水平削减8%、13%，主要发往

国家有：中国28.41万吨，墨西哥7.06万吨，印尼7.03万吨，马来西亚2.84万吨，埃及2.42万吨，突尼斯2.2万吨，

日本1.83万吨。

截至4月9日，美国2008/09年度大豆累计出口销售量为3033.78万吨，而去年同期为2815.73万吨；累计装船

2626.5万吨，去年同期2355.04万吨。本市场年度至今，中国累计购买美豆1734.49万吨，去年同期为1274.99万吨 ；

累计装船1599.51万吨，去年同期为1080.41万吨。

目前进口豆的分销价格已经达到3550-3580元，五月到港进口完税成本3650以上，已经超过了国产大豆的价

格，这是近期没有出现过的新形势，在此种形势下会否发生进口豆推动国产豆上涨还难已经做出明确判断（春

耕压力和豆质量不同），但这种格局的改变，推动了榨油成本的上涨却是十分明确的。请关注在这种新形势下可

能出现的油价和豆价循环轮动效应。

建议仍然顺势操作，在没有空头趋势出现之前，不要急于开空仓。油豆套利仍然可能进行，美国玉米有上

涨态势。（孙小杰）
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平安期货声明：本版文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风

险自担。
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