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上期所交易品种行情上期所交易品种行情上期所交易品种行情上期所交易品种行情

沪铜：维持高位震荡沪铜：维持高位震荡沪铜：维持高位震荡沪铜：维持高位震荡
沪铜0907合约由于上一交易日涨停，周一大幅高开于涨停40620点，盘中最低探至39140元/吨，最高价为40620

元/吨，尾市以40190元/吨报收，上涨2220元/吨，持仓量减少15892手；近月合约0904收盘43840元/吨，上涨2860
元/吨。

【国内】据北京日消息，中国海关办公室周五表示，中国3月未锻造铜及铜材进口升至374,957吨，较2月创下

的329,311吨纪录高点增加14%。中国国际期货分析师Lingier Yuhui表示，“由于现货供应紧俏，中国进口增加，

但废铜进口非常少。” 尽管正值全球经济危机期间，中国近几个月增加精炼铜进口量，而供应吃紧推动现货价

格猛涨。废铜供应短缺以及中国国储局的采购共同推升价格，令中国的需求成为国际市场上最重要的因素。沪

铜周五触及5%的涨停板。来自于智利、日本、澳大利亚和欧洲的铜占到近几个月中国铜进口的大部分。分析师

预计，中国3月精炼铜进口总计高达300,000吨。周五公布的数据包括阳极铜、精炼铜、铜合金，以及半成铜制

品。详细的数据将在本月稍晚公布。3月份中国海关公布的未锻造的铜及铜材的进口量同比继续大幅上升，这也

显示出中国铜表观需求的大幅回升。由于其中预计国储收储进口占有较大的比例，因此中国实质消费的增长仍

取决于国内下游行业的订单状况。

【国际】美国芝加哥联邦储备银行公布数据显示，经季节因素调整后，2月份中西部地区制造业指数月比下

降0.4%，至83.8。1月份的数据经向下修正后为84.2，初步数据为85.6。2月份汽车业产值月比上升7.7%，是唯一

实现上升的行业，钢铁、机械和资源行业产值均继续下降。但芝加哥联邦储备银行的数据显示，虽然产值上升，

但汽车业产值年比仍下降38%。从国际上看，LME铜库存和注销仓单的变化也是助涨铜价的主要原因。周二LME
注销仓单突然翻番达到50525吨引起了市场的关注，周四LME库存大减7425吨更使市场对铜价的上涨形成共识。

尤其值得注意的是，库存的下降主要集中在欧洲地区，市场上关于欧洲库存正在运往亚洲特别是中国的报道更

凸显了中国铜供应的紧张。 从盘面观察沪铜目前仍处于前期反弹通道之中，上涨格局保持较好，短期内后市仍

将维持高位震荡，操作上建议前期多头持有。（平期上海乐清红）

黄金：黄金抗通胀功能带动金价反弹黄金：黄金抗通胀功能带动金价反弹黄金：黄金抗通胀功能带动金价反弹黄金：黄金抗通胀功能带动金价反弹
周一，国际金价震荡走高，最终较前一交易日上涨 11.93美元，报收于 893.55美元/盎司。其他贵金属也都

全线上扬。当日纽约期金指数上涨 12.6美元，收于 896.5美元。当日纽约期金主力 6月合约持仓减少 1307手至

233563手。纽约黄金 ETF黄金持有量维持 1127.68吨。

周一，国内期金 0906合约震荡走高，最终以 195.78元报收，较前一交易日上涨 1.19元。黄金 T+D较期货

6月合约价格低 0.54元，暂无套利空间。黄金期货前二十名会员净空持仓增加 348手至 1427手。

周一因欧洲复活节休市，经济数据公布不多。

近期美国财务会计标准委员会放宽了按市值计价的会计准则，这将减少银行的坏账计提，提高各银行的整

体盈利，富国银行一季度每股收益激增就是缩小了贷款损失拨备规模所致。短期来看，美国银行业业绩上升对

股市和商品市场都是利好，市场资金开始追逐高风险资产，削弱了市场避险情绪，从而令美元受压回落。然而

事实可能并非所预期的那样乐观，由于美国失业率激增，美国信用卡市场违约情况日益严重，银行业第一财季

如果大规模减少坏账减提，恐怕会适得其反，因此在关注银行业每股收益的同时也要关注坏账减提规模变化。

品种名称 开盘 最高 最低 最新 涨跌 成交量 持仓量 日增仓

沪铜主力 40620 40620 39140 40190 2220 1118958 442806 -30468
沪铝主力 13320 13610 13085 13165 -110 443988 367450 6030
沪锌主力 12680 13110 12620 12915 405 471972 250140 -208
沪金主力 194.99 195.8 194.6 195.78 1.5 16206 35770 466
燃油主力 3348 3405 3315 3330 19 652626 258756 6638
橡胶主力 15230 15620 15130 15200 345 1092862 171788 -8202
螺纹主力 3485 3493 3464 3469 -16 110892 112270 9584
线材主力 3349 3378 3330 3353 -1 11552 25416 1262
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周一沪铜价格走势依然强劲，黄金抗通胀功能随着金属价格劲升而有所增强，带动金价最高反弹至近 900
美元。美国股市周一的盘整也为金价反弹创造了条件，不过随着周二摩根大通开始公布业绩，金价走势不确定

性较大。

从技术上看，国际金价沿 5日均线反弹，并于周二晨突破 10日均线走高，主要技术指标也支持金价反弹，

上档阻力位分别为 910、930美元。美元指数在 30日均线受阻后，急速下跌，并跌穿 85点整数位，短期美元指

数将考验 84点。

综合看，美元暴跌、美股止步不前以及商品价格上扬为黄金反弹打开空间，然而银行业的业绩公布仍有较

大不确定性，对于近期的金价反弹我们仍持谨慎态度。

操作建议：激进投资者可少量做多。

（侯书锋）

钢材（螺纹钢、线材）：国内钢材现货价格走强将带动期价上扬钢材（螺纹钢、线材）：国内钢材现货价格走强将带动期价上扬钢材（螺纹钢、线材）：国内钢材现货价格走强将带动期价上扬钢材（螺纹钢、线材）：国内钢材现货价格走强将带动期价上扬
周一，螺纹钢期货主力 0909合约报收于 3469吨元，较前一交易日下跌 15元/吨，全日成交量为 110892手，

持仓量为 112270手。线材期货主力 0909合约报收于 3353/吨元，较前一交易日上涨 0元/吨，全日成交量为 11552
手，持仓量为 25416手。

3月份用电量环比上海增长 13.8%、江苏增长 20%、浙江增长 30%、广东增长 26%,一季度人民币贷款增加4.58
万亿元，同比多增 3.25万亿元，对实体经济的支撑作用显著增强。这些数据都是中国经济复苏的迹象，中国股

市在经济数据转暖的刺激下持续攀高，将拉动中国房地产市场需求，从而间接增加钢材需求。

今年一季度全国全国原煤产量累计完成 55430万吨，同比增加 2752万吨，增长 5.22%。由于煤炭下游行业

需求疲软，煤炭企业应收账款大幅增长。如果煤炭国内销售不畅，则煤炭减产的可能性增加。

2009年 1季度我国累计进口铁矿石 13153万吨，同比增长 19%。其中，3月铁矿石进口量达到 5208万吨，

再创历史新高。1-3月份我国累计出口焦炭 15万吨，同比减少 94.8%。其中，3月份焦炭出口量为 5万吨。国内

铁矿石进口量上升，不利于长协矿价格谈判，从而使成本因素对钢材价格的偏空影响逐步缓解。

上海现货方面，4月 13日，高线 Q235 Φ8mm 3160元/吨，较前一交易日上涨 10元/吨；螺纹钢 HRB335
Φ20mm 3150 元/吨，较前一交易日上涨 40元/吨；螺纹钢 HRB400 Φ20mm 3270元/吨，较前一交易日上涨 40
元/吨。

技术面，螺纹钢期货和线材期货依然围绕 5日均线上下震荡。综合看，国内钢材现货价格走强将带动钢材

期货价格上扬。

（侯书锋）

螺纹钢、线材现货价格

沪铝沪铝沪铝沪铝::::沪铝现货压力较大，偏离沪铜走势沪铝现货压力较大，偏离沪铜走势沪铝现货压力较大，偏离沪铜走势沪铝现货压力较大，偏离沪铜走势
周一沪铝主力 0906合约全日下跌 115元/吨，至 13165元/吨。现货方面，4月 10日长江现货报价下跌 50

元至 14770元。4月 10日 LME市场休市。

美铝集团下属贝康库铝厂预实施减产计划，预计裁员275人。由于受到经济危机的影响，一些轻金属生产商

将于4月30日前关闭工厂。3月，美铝宣布计划将工时缩减15个小时。

技术面，沪铝0906合约高开低走，并收出阴包阳K线，成交量也显著放大。综合看，周一沪铜强劲上扬并未

拉动沪铝走高，反而沪铝呈现明显弱势，国内需求不旺，且供应增加是沪铝走低主因。短期内沪铝走势仍弱于

沪铜，投资者可买铜抛铝套利。

（侯书锋）

郑糖：小幅上扬郑糖：小幅上扬郑糖：小幅上扬郑糖：小幅上扬
周一，郑州白糖小幅上扬，成交缩减。其中主力合约 909今日期价窄幅震荡，盘中最高 3904点，最低 3

833点，尾市收于 3848点，上涨 5点，全天成交缩减，成交 932200手，持仓 476582张大幅减少 67504张。

螺纹钢 20mmHRB335 上海（元/吨） 螺纹钢 20mmHRB400 上海（元/吨） 高线 8mmQ235 上海（元/吨）

4月 13 日 3150 3270 3160

较前一日涨跌幅 0 40 10



平安期货每日投资快报平安期货每日投资快报平安期货每日投资快报平安期货每日投资快报

请务必阅读正文之后的免责条款请务必阅读正文之后的免责条款请务必阅读正文之后的免责条款请务必阅读正文之后的免责条款 3/4

【国际】 外盘方面，周五 ICE期货市场休市一天，庆祝“复活节”。 消息面上，巴西圣保罗蔗产联盟

(Unica)表示将于 4月末公布对 2009/10榨季的首次产量预测。这比往年公布的时间要晚。Unica一官员称，受到

经济危机的影响，新榨季的一些的新上马的项目可能会无法如期投产，此外，近期也有企业在进行并购。据法

兰克福 4月 12日消息，德国报纸《法兰克福周日新闻》援引欧洲最大的糖公司——Suedzucker执行长 Theo Spe

ttmann的讲话，预计糖价将再次上涨，受助于全球市场的供应不足。

【国内】 周一国内现货市场产区报价稳中上调，南宁中间商报价 3610--3640元/吨，报价上调 30-50

元/吨，上午整体成交一般；南华集团报价维持在 3630元/吨，报价不变，成交一般；柳州中间商报价 3620元/

吨，报价调高 10元/吨，成交清淡；昆明报价 3430-3450元/吨，报价不变，成交偏淡。截止 12日，广西已有 83

家糖厂收榨，现货市场上，白糖价格普遍上涨。

近日郑糖主力资金由近月移向远月合约，加上前期多头获利平仓盘，使得 909合约大幅减仓，对于

期价后市走势多空存在分歧，在当前基本面较为平静的前提下，糖价有可能维持整理格局，操作上仍应保持偏

多思维。（平期郑州杨光华）

塑料：大连ＬＬＤＰＥ冲高回落，一路走低塑料：大连ＬＬＤＰＥ冲高回落，一路走低塑料：大连ＬＬＤＰＥ冲高回落，一路走低塑料：大连ＬＬＤＰＥ冲高回落，一路走低
周二大连 LLDPE开盘后冲高回落，一路走低．主力合约０９０７以９３７０开盘，最高至９４０５，最低

至９０７５，尾市收于９１１５，下跌２５５点，持仓大幅增加１２６４８手．

从技术面看，主力合约０９０７长实阴线，整体呈现增仓打压下行走行走势．均线系统指标调头，后期预

计仍将继续回调．

从基本面看，４月１３日中国塑料价格指数报 944.75，下跌 10.02，中塑现货指数报 1044.67，下跌 4.69，

中塑仓单指数报 863.17，下跌 14.26。仓单成交 8515吨，总订货 18960吨。现货市场方面，虽然中石化／中石

油轮番推涨，涨幅较大，但现货市场仍呈现较为低迷的态势，价格已经开始回落，下游需求的萎靡，也同时影

响了交易商的走货情绪，成交一直较为低迷．现货报价下调５０－２００远／吨左右．随着各种利好因素消耗

殆尽，下游工厂需求的持续低迷，预计后期大连ＬＬＤＰＥ将继续回调．

现货相关信息:

外盘报价：

国内市场：华南市场小幅走软。广州 7042报 10000元/吨。顺德报 9900元/吨。汕头 7042报 9700-9800元/

吨。华东市场价格普遍下降，下调幅度在 200元/吨左右。南京线性报价 9600元/吨。上海贸易商反应进口料对

市场压力较大，国产料尤其难出。货源比较多。7042报 9800元/吨。余姚 7042报 9750元/吨。华北市场报价持

稳中石化北京继续调涨价格，市场反映一般。齐鲁化工城 7042报 9500元/吨左右。临沂观望气氛较浓，成交不

国际美金 价格 单位 香港美金 价格 单位

远东 CFR 1115-1120 美元/吨 沙特 218W - 美元/吨

西北欧 FD 785-790 欧元/吨 沙特 21HS 1220 美元/吨

休斯顿 FAS 940-955 美元/吨 新加坡 1002KW 1225 美元/吨

中东 FOB 1100-1105 美元/吨 台湾台塑 3224 1200 美元/吨

时间：2009年 4月 9日
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多。7042/1802报 9680-9700元/吨。中原 7050无税在 9600-9620元/吨。天津港 218W/1002KW报 9850元/吨 。（平

期大连熊静）

此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事
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