
 

 

私募业绩评价报告（2013 年前三季度）2013 年 10 月 18 日

TOT 与宏观策略表现最优 
私募、券商不敌公募 

 前三季度私募 TOT、宏观策略业绩领先。前三季度各类产品平均业绩均取得正收益。

从高到低排序依次是私募 TOT 产品、宏观策略与管理期货私募产品、股票策略私

募产品、股混型券商产品、相对价值私募产品、券商 FOF 产品、债券型券商产品、

相对价值套利券商产品、债券策略私募产品。总体而言，方向性策略表现更好，权

益市场产品优于债券市场产品。从阳光私募与券商的比较来看，除了债券策略以外，

阳光私募均战胜券商，从与公募基金的比较来看，私募与券商的各类产品均跑输公

募股混型基金。仅从股票策略产品来看，前三季度公募最优、私募居中、券商最弱。

 股票策略产品：泽熙投资、东方资管长短期业绩突出。 前三季度股票策略私募产

品业绩前十名分别是创势翔 1 号、恒复趋势 1 号、理成风景 2 号、鸿逸 1 号、朴道

一期、聚富二号 11（泽龙投资）、龙腾 9 期、尚雅 13 期、泽熙 3 期、沃胜 1 期，

前三季度业绩均在 50%以上。从近两年业绩来看，前十名中，恒复趋势 1 号、泽熙

3 期、理成风景 2 号、朴道一期、尚雅 13 期近 2 年均取得 52%以上业绩，排名同

期产品前 5%，不过上述产品多数在 2011 年跌幅较大，只有泽熙 3 期 2011 年跌幅

在 14%以内。前三季度券商股混型产品业绩排名前十名分别是智远成长、东方红 5
号、中国红稳定价值、东方红新睿 1 号、东方红 4 号、东方红-公益、平安中小盘、

君享重阳一号、金砖 1 号、光大阳光 6 号，收益率均超过 31%。前十名中，东方

证券大放异彩，独占四席。从近 2 年业绩来看，前十名中，东方红 5 号、智远成长、

东方红新睿 1 号、东方红 4 号、光大阳光 6 号、中国红稳定价值、东方红-公益均

表现较好，近 2 年累计收益达到 26%以上，在同期产品中排名前 8 。 

 债券策略产品：光大阳光 5 号、安信理财 1 号长短期业绩继续领跑。纳入我们统计

的债券策略私募产品共有 7 只。前三季度，乐瑞资产旗下的乐瑞强债 1 号收益最高，

达到 8.11%，而月度净值的最大回撤仅为 0%。此外，佑瑞持公司旗下的两只产品

业绩也非常稳健。前三季度，券商债券型产品业绩前十名分别是民族金港湾 1 号、

光大阳光 5 号、创金安享收益、创金季享收益 2 期、光大阳光稳健添利、安信理财

1 号、中信聚宝盆（A）稳健收益、创金安享收益 2 期、领先 1 号、银泰 2 号，收

益率均达到 6%以上。从长期业绩来看，前十名中，光大阳光 5 号、安信理财 1 号

近 2 年累计收益均高于 22%，排名同期产品第 1、2，长短期业绩出色。 

 宏观策略与管理期货：颉昂对冲一期、泓湖重域近 2 年业绩突出：纳入我们统计的

宏观策略与管理期货产品共有 9 只。其中 8 只产品今年以来均取得正收益，业绩冠

军为泓湖重域，从容全天候 1 期、颉昂商品对冲三期也表现较好。从近 1 年业绩来

看，依然是泓湖重域业绩排名第 1，近 1 年业绩高达 64%。从近 2 年业绩来看，颉

昂对冲一期、泓湖重域业绩出色，收益率分别为 164%、88% 。 

 相对价值套利：礼一投资、国泰君安资管业绩突出：前三季度，私募相对价值套利

产品业绩前十名分别是锝金 1 号、朱雀阿尔法 1 号、礼一“两克金子”量化回报 1
期、盈融达量化对冲 1 期、道冲 ETF 套利稳增、宁聚爬山虎 1 期、宁聚映山红、朱

雀丁远指数、申毅对冲 1 号、摩旗金亿，收益率均超过 6%。其中，礼一投资旗下

的礼一量化回报一期风险收益配比出色，在前三季收益率达到 12%基础上净值没有

回撤，体现出出色的风控能力。前十名中，朱雀投资、宁聚投资均有 2 只产品入围，

体现出较强实力。 
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1. 前三季度私募TOT、宏观策略业绩领先 

今年前三季度股票市场震荡分化，中小盘股强而大盘股弱，债券市场则上演冲高回

落行情，在此背景下，各类阳光私募、券商产品平均业绩均取得正收益。从各类产品的

平均收益排名来看，从高到低依次是私募 TOT 产品、宏观策略与管理期货私募产品、股

票策略私募产品、股混型券商产品、相对价值套利私募产品、券商 FOF 产品、债券型券

商产品、相对价值套利券商产品、债券策略私募产品。 

今年以来私募 TOT 产品始终表现出色，对于成长风格私募产品的重点配置使 TOT
前三季平均业绩表现最优。凭借各类资产灵活配置的优势，私募宏观策略与管理期货业

绩也继续领先，前三季度取得 15.1%的较好业绩。在股市呈现结构性牛市背景下，私募

与券商的股票策略产品前三季度收益率也排名靠前，分别取得 13.44%、8.54%的平均收

益，不过，券商 FOF 产品则依然表现不佳。相比而言，相对价值、债券等低风险策略前

三季度优势不在。其中，依靠人才优势，私募相对价值策略产品前三季度平均收益也较

为稳定，而受累于债券市场三季度大幅下挫，债券策略产品前三季收益排名靠后。综上，

在三季度股市明显反弹、债市大幅调整背景下，方向性策略表现更好，权益市场产品优

于债券市场产品。 

从阳光私募与券商的比较来看，在组合基金、股票策略、相对价值套利等大部分策

略上，阳光私募继续战胜券商产品，但债券策略产品上，券商前三季度表现更好。总体

来看，阳光私募相对券商的优势仍非常明显。 

从与公募基金的比较来看，私募与券商的各类产品均跑输公募股混型基金。仅从股

票策略产品来看，前三季度公募最优、私募居中、券商最弱。 

表 1  今年前三季各类私募与券商产品的业绩比较（%）（由高到低排序） 

产品类别 2013 前三季平均收益率 

私募 TOT 产品 17.80 

宏观策略与管理期货私募产品 15.88 

股票策略私募产品 13.44 

股混型券商产品 8.54 

相对价值套利私募产品 6.71 

券商 FOF 产品 5.73 

债券型券商产品 3.91 

相对价值套利券商产品 3.49 

债券策略私募产品 1.86 

公募股混型基金 19.24 

沪深 300 -4.51 

中小板综指 26.21 

创业板综指 72.71  
资料来源：海通证券金融产品研究中心 
注：各产品业绩统计的起止日期会略有不同。 

 

2. 股票策略产品：泽熙投资、东方资管长短期业绩突出  

股票策略产品专注于股票市场，并可能同时投资于股票现货与期货，多数通过方向

性投资获利。这类产品包括传统的以单边做多为主的股票型产品，以及近两年新出现的

股票多空策略产品。 
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前三季度股票策略私募产品业绩前十名分别是创势翔 1 号、恒复趋势 1 号、理成风

景 2 号、鸿逸 1 号、朴道一期、聚富二号 11（泽龙投资）、龙腾 9 期、尚雅 13 期、泽

熙 3 期、沃胜 1 期，前三季度业绩均在 50%以上。业绩冠军创势翔 1 号前三季度收益率

高达 107%，继续领跑。前十名的管理人中，理成资产、龙腾资产、尚雅投资都属于成

立时间超过 5 年的老牌私募，而创势翔则属于私募新锐。 

从近两年业绩来看，前十名中，恒复趋势 1 号、泽熙 3 期、理成风景 2 号、朴道一

期、尚雅 13 期近 2 年均取得 52%以上业绩，排名同期产品前 5%，不过上述产品多数

在 2011 年跌幅较大，只有泽熙 3 期 2011 年跌幅在 14%以内。 

表 2  2013 前三季股票策略私募产品表现前十名（%） 

前三季 近 1 年 近 2 年 

名称 管理公司 
投资经

理 

净值更新

日 净值增长率
年化超额收

益 
净值增长率

年化超额收

益 
净值增长率

年化超额收

益 

创势翔 1 号 
创势翔投

资 
黄平 2013/9/18 107.20  143.61  94.33  85.32      

恒复趋势 1号 恒复投资 刘强 2013/9/30 66.74  98.45  100.71  97.67  80.30  44.03  

理成风景 2号 理成资产 杨玉山 2013/9/30 66.38  97.33  61.15  57.27  71.10  39.37  

鸿逸 1号 鸿逸投资 张云逸 2013/9/27 64.07  96.08  85.80  83.42  -3.46  3.43  

朴道一期 朴道投资 胡卿瑞 2013/9/27 59.48  89.71  65.38  62.48  52.08  31.31  

聚富二号 11

（泽龙投资） 
泽龙投资 杨振邦 2013/9/30 60.62  89.43  57.57  52.10      

龙腾 9期 龙腾资产 
汪小安、

吴险峰
2013/9/27 58.60  88.49  63.55  60.60  27.66  19.05  

尚雅 13 期 尚雅投资 
石波、常

昊 
2013/9/30 58.10  85.96  56.53  52.55  54.87  31.16  

泽熙 3期 泽熙合伙 徐翔 2013/9/27 52.77  79.86  41.52  38.02  75.46  43.05  

沃胜 1期 沃胜资产 魏延军 2013/9/30 52.91  78.83  46.04  41.84  39.63  23.44   
资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续 
注：由于各私募基金净值披露时间点不同，统计的时间段会前后相差几天，因此不便直接用净值增长率比较。我们采用收益减去同期沪深 300 指数涨跌幅再年

化，得到超额年化收益作为排名参考指标。 
    由于净值公布的滞后，部分公布净值时间较晚的私募业绩可能未纳入统计。此外，净值公布日期偏差过大的产品也被剔除。 

前三季度券商股混型产品业绩排名前十名分别是智远成长、东方红 5 号、中国红稳

定价值、东方红新睿 1 号、东方红 4 号、东方红-公益、平安中小盘、君享重阳一号、金

砖 1 号、光大阳光 6 号，收益率均超过 31%。 

前十名中，东方证券大放异彩，独占四席，分列第 2、4、5、6 名，前三季度均取

得 32%以上业绩。其中，三只产品都由陈光明管理，依靠股票的高仓位，以及把握住外

高桥的重大投资机会，该三只产品净值均在 9 月大幅上涨。此外，前十名中的君享重阳

一号属于股票多空策略产品，其管理人实际为私募公司重阳投资，该产品灵活利用股指

期货对冲功能，前三季在取得 32%收益基础上将净值回撤控制在 3.5%以内。 

从近 2 年业绩来看，前十名中，东方红 5 号、智远成长、东方红新睿 1 号、东方红

4 号、光大阳光 6 号、中国红稳定价值、东方红-公益均表现较好，近 2 年累计收益达到

26%以上，在同期产品中排名前 8。 
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表 3  2013 前三季券商股混型产品业绩表现前十名（%） 

名称 管理公司 投资经理 净值起始日 净值终止日 前三季净值增长率 
近 1 年净值增

长率 
近 2 年净值增

长率 

智远成长 
招商证券股份

有限公司 
任向东 2012/12/28 2013/9/27 42.90  44.12  37.09  

东方红 5 号 
东方证券资产

管理有限公司 
陈光明 2012/12/28 2013/9/27 41.10  43.69  37.19  

中国红稳定价值 
中银国际证券

有限责任公司 
商小虎 2012/12/28 2013/9/27 37.18  47.49  27.59  

东方红新睿 1 号 
东方证券资产

管理有限公司 
陈光明 2012/12/28 2013/9/27 36.38  40.61  35.35  

东方红 4 号 
东方证券资产

管理有限公司 
陈光明 2012/12/28 2013/9/27 35.33  38.82  34.06  

东方红-公益 
东方证券资产

管理有限公司 
姜荷泽 2012/12/28 2013/9/27 32.25  33.43  26.96  

平安中小盘 
平安证券有限

责任公司 
陈波、邢洁 2012/12/28 2013/9/27 31.90  38.17  14.64  

君享重阳一号 
上海国泰君安

证券资产管理

有限公司 
董温婧 2012/12/28 2013/9/27 31.80      

金砖 1 号 
中山证券有限

责任公司 
程彬彬 2012/12/28 2013/9/27 31.33      

光大阳光 6 号 
上海光大证券

资产管理有限

公司 
张楠、李惟愚 2012/12/28 2013/9/27 31.10  37.73  28.60  

 
资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心 
注：前十名中剔除了分级产品子份额。 

 

3. 债券策略产品：光大阳光 5 号、安信理财 1 号长短期业
绩继续领跑 

在债券策略领域，券商早已有产品发行，而私募则属于后起之秀，直到 2012 年才

开始有较多产品发行。目前阳光私募的债券策略产品主要集中在结构化领域，我们所关

注的非结构化产品较少，且集中在少数几家公司中。 

纳入我们统计的债券策略私募产品共有 7 只（见下表）。前三季度，乐瑞资产旗下

的乐瑞强债 1 号收益最高，达到 8.11%，难能可贵的是该产品的回撤也很小，月度净值

的最大回撤仅为 0%。此外，佑瑞持公司旗下的两只产品也体现出了稳健特色，尽管收

益率为 4%左右，并不突出，但净值走势非常平稳，月度净值的最大回撤也为 0%。不过

由于历史业绩时间还不长，对这些产品的业绩评估还需更长时间观察。 



                                         

 
 

  

                                                                               请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

私募基金研究·前三季度业绩评价报告   5 

 

表 4  2013 前三季债券策略私募产品业绩表现（%） 

前三季度 
名称 管理公司 投资经理 

净值起始日 净值终止日 收益率 波动率 最大回撤 夏普比率 

乐瑞强债 1号 乐瑞资产 王笑冬 20121228 20130927 8.11 0.70 0.00 2.39 

鹏扬 5期 鹏扬投资 
杨爱斌、王

迪 
20121228 20130927 5.22 0.83 -0.96 1.63 

佑瑞持债券投资

第 9 期 
佑瑞持投资  20121228 20130927 4.02 0.10 0.00 12.84 

季享红利 1号 佑瑞持投资  20121228 20130927 3.99 0.22 0.00 5.62 

鹏扬 4期 鹏扬投资 杨爱斌 20121228 20130927 1.04 0.52 -1.44 1.74 

证大定向债券

1201 期 
证大投资  20121221 20130918 -1.85 3.95 -11.87 0.17 

稳健 19 号 元康投资  20121228 20130927 -7.50 3.72 -12.39 0.00  
资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续 
注：1、波动率、最大回撤、夏普比率均为按月收益率数据计算 
    2、业绩统计时间段会略有差异。 

前三季度，券商债券型产品业绩前十名分别是民族金港湾 1 号、光大阳光 5 号、创

金安享收益、创金季享收益 2 期、光大阳光稳健添利、安信理财 1 号、中信聚宝盆（A）
稳健收益、创金安享收益 2 期、领先 1 号、银泰 2 号，收益率均达到 6%以上。 

前十名中，第一创业延续较好表现，依然有 3 只产品入围，分别是创金安享收益、

创金季享收益 2 期、创金安享收益 2 期，均由王一兵管理，收益率均在 6.6%以上。老

牌资管光大证券旗下也依然有 2 只产品进入前十，分别是光大阳光 5 号、光大阳光稳健

添利，均由李剑铭管理，收益率均在 7%以上。 

从长期业绩来看，前十名中，光大阳光 5 号、安信理财 1 号近 2 年累计收益均高于

22%，排名同期产品第 1、2，长短期业绩出色。 

表 5  2013 前三季券商债券型产品业绩表现前十名（%） 

名称 管理公司 投资经理 净值起始日 净值终止日 
前三季净值增长

率 
近 1 年净值增长

率 
近 2 年净值增长

率 

民族金港湾 1号 
中国民族证券

有限责任公司 
张栋 2012/12/28 2013/9/27 12.21  13.61    

光大阳光 5 号 
上海光大证券

资产管理有限

公司 
李剑铭 2012/12/28 2013/9/27 10.41  16.40  32.94  

创金安享收益 
第一创业证券

股份有限公司 
王一兵 2012/12/28 2013/9/27 7.62  9.67    

创金季享收益 2
期 

第一创业证券

股份有限公司 
黄先智、王一兵 2012/12/28 2013/9/27 7.22      

光大阳光稳健

添利 

上海光大证券

资产管理有限

公司 
李剑铭 2012/12/28 2013/9/27 7.07  11.96    

安信理财 1 号 
安信证券股份

有限公司 
尹占华 2012/12/28 2013/9/27 6.87  10.44  22.09  

中信聚宝盆（A）
稳健收益 

中信证券股份

有限公司 
杨冰 2012/12/28 2013/9/27 6.84  10.50  11.52  

创金安享收益 2
期 

第一创业证券

股份有限公司 
王一兵 2012/12/28 2013/9/27 6.62      

领先 1 号 
华泰证券股份

有限公司 
陈锋 2012/12/28 2013/9/27 6.22      

银泰 2 号 
银泰证券有限

责任公司 
孙宇 2012/12/28 2013/9/27 6.08      

 
资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心 
注：分级类产品子份额被剔除。 
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4. 宏观策略与管理期货：颉昂对冲一期、泓湖重域近 2 年
业绩突出 

宏观策略产品具有非常鲜明的特点。首先，投资范围广阔、涉及各主要市场中股票、

债券、商品市场等；其次，以自上而下的宏观研究，通常以主观的决策判断为主；再次，

多为方向性投资，其会利用做多/做空对资产价格变动方向进行下注；最后是杠杆的使用。

管理期货策略产品与宏观策略有些类似，但其只涉足期货市场，且部分产品依靠技术分

析或量化模型作为操作依据。 

目前拥有半年以上历史业绩的仅有阳光私募的宏观策略与管理期货产品，但产品数

量并不多，且多数历史业绩不满 2 年，资产规模也不大。 

纳入我们统计的宏观策略与管理期货产品共有 9 只（见下表）。其中 8 只产品今年

以来均取得正收益，业绩冠军为泓湖重域，收益率高达 45%。从容全天候 1 期、颉昂商

品对冲三期也表现较好，收益率分别为 22.15%、21.29%。从近 1 年业绩来看，依然是

泓湖重域业绩排名第 1，近 1 年业绩高达 64%。从近 2 年业绩来看，颉昂对冲一期、泓

湖重域业绩出色，收益率分别为 164%、88%。不过这类产品历史业绩仍不算长，对真

实业绩评估还需进一步观察。 

表 6  2013 前三季宏观策略与管理期货产品业绩表现（%） 

名称 管理公司 投资经理 净值终止日 前三季净值增长率 
近 1 年净值增长

率 
近 2 年净值增长率

泓湖重域 泓湖投资 李蓓、梁文涛 20130930 45.36 64.19 87.52 

从容全天候 1 期 从容投资  20130930 22.15   

颉昂商品对冲三期 颉昂投资 周亚东 20130916 21.29   

瀚鑫泰安量化成长

2 期 
瀚鑫泰安 易三佑 20130930 15.02 16.62  

莞香一号 上海莞香资产 江国栋 20130921 13.94   

颉昂对冲一期 颉昂投资 周亚东 20130922 13.43 39.03 163.94 

瀚鑫泰安量化成长

1 期 
瀚鑫泰安 易三佑 20130930 12.11 13.73 23.80 

颉昂对冲二期 颉昂投资 周亚东 20130910 2.86 43.88  

盈冲一号 尊嘉资本 宋炳山 20130927 -3.22 1.52   
资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心 
注：业绩统计时间段会略有差异。 

 

5. 相对价值套利：礼一投资、国泰君安资管业绩突出 

相对价值套利策略包括市场中性与套利。该类策略具有低波动、股市中性的特点，

并能真正实现牛市、熊市都能获利的绝对收益目标。 

前三季度，私募相对价值套利产品业绩前十名分别是锝金 1 号、朱雀阿尔法 1 号、

礼一“两克金子”量化回报 1 期、盈融达量化对冲 1 期、道冲 ETF 套利稳增、宁聚爬山

虎 1 期、宁聚映山红、朱雀丁远指数、申毅对冲 1 号、摩旗金亿，收益率均超过 6%。

其中，锝金一号表现最为突出，收益率高达 18.41%，且最大回撤仅在 1.5%以内。此外，

礼一投资旗下的礼一量化回报一期风险收益配比出色，在前三季收益率达到 12%基础上

净值没有回撤，体现出出色的风控能力。前十名中，朱雀投资、宁聚投资均有 2 只产品

入围，体现出较强实力。 
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从长期业绩看，朱雀丁远指数是最早一批阿尔法策略产品之一，近 2 年收益为 14%，

业绩表现较好。 

表 7  2013 前三季私募相对价值套利产品业绩表现前十名（%） 

名称 管理公司 投资经理 净值终止日 前三季净值增长率 
近 1 年净值增长

率 
近 2 年净值增长率

锝金 1号 金锝投资 任思泓 20130927 18.41 23.76  

朱雀阿尔法 1号 朱雀投资  20130927 17.9   

礼一“两克金子”

量化回报 1期 
礼一投资 林伟健 20130922 12.10 13.29  

盈融达量化对冲 1

期 
盈融达 曾相荣 20130930 11.94   

道冲 ETF 套利稳增 道冲投资 李盛开 20130930 11.73 13.66 9.74 

宁聚爬山虎 1期 宁聚投资 谢叶强、葛鹏 20130930 10.31 11.21  

宁聚映山红 宁聚投资 葛鹏、谢叶强 20130930 9.54 10.84  

朱雀丁远指数 朱雀股权投资 梁跃军 20130930 9.01 11.43 14.12 

申毅对冲 1号 申毅投资 申毅 20130930 6.29 7.38  

摩旗金亿 摩旗投资  20130925 6.12    
资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心 
注：业绩统计时间段会略有差异。 

前三季度券商相对价值套利产品业绩前十名分别是君享量化、君享套利 1 号、东兴

金选对冲 1 号、君享套利 2 号、君享套利 5 号、金中投量化套利一号、如意月月红套利

1 号、君享套利 6 号、君享对冲一号、君享对冲二号，收益率均高于 3%。 

前十名中，国泰君安资管表现亮眼，共有 7 只产品入围前十，体现出国泰君安在相

对价值策略领域的较强实力，业绩最高的君享量化收益达到 7.33%，位列前三季度业绩

冠军。从长期业绩看，拥有近 2 年业绩的都为国泰君安旗下产品，且收益较为接近，均

在 14%左右。 

不过总体看，券商的相对价值策略产品收益吸引力不高，收益水平明显较私募逊色，

且只有少数券商具备较强实力。 
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表 8  2013 前三季券商相对价值套利产品业绩表现前十名（%） 

名称 管理公司 投资经理 净值起始日 净值终止日 
前三季净值增长

率 
近 1 年净值增长

率 
近 2 年净值增长

率 

君享量化 
上海国泰君安

证券资产管理

有限公司 
李玉刚 2012/12/28 2013/9/27 7.33  9.63  14.19  

君享套利 1 号 
上海国泰君安

证券资产管理

有限公司 
章飚、钟玉聪 2012/12/28 2013/9/27 6.44  9.23  16.65  

东兴金选对冲 1
号 

东兴证券股份

有限公司 
孙继青、廖璐 2012/12/28 2013/9/27 4.72  6.30    

君享套利 2 号 
上海国泰君安

证券资产管理

有限公司 
章飚、钟玉聪 2012/12/28 2013/9/27 4.66  7.51  14.52  

君享套利 5 号 
上海国泰君安

证券资产管理

有限公司 
章飚、钟玉聪 2012/12/28 2013/9/27 4.57  7.54  14.12  

金中投量化套

利一号 
中国中投证券

有限责任公司 
廖武智 2012/12/28 2013/9/27 3.94  4.46    

如意月月红套

利 1 号 
华泰证券股份

有限公司 
赵群翊 2012/12/28 2013/9/27 3.93  5.73    

君享套利 6 号 
上海国泰君安

证券资产管理

有限公司 
章飚、钟玉聪 2012/12/28 2013/9/27 3.83  6.78  13.42  

君享对冲一号 
上海国泰君安

证券资产管理

有限公司 
姚俊敏 2012/12/28 2013/9/27 3.71      

君享对冲二号 
上海国泰君安

证券资产管理

有限公司 
姚俊敏 2012/12/28 2013/9/27 3.40      

 
资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心 
注：分级类产品子份额被剔除。 
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联系人 
胡宇飞(021)23219810      hyf6699@htsec.com
黄  威(021)23219963      hw8478@htsec.com

   

农林牧渔行业 
丁  频(021)23219405      dingpin@htsec.com 
夏  木(021)  23219748       xiam@htsec.com 
 

纺织服装行业 
 
联系人 
杨艺娟(021)23219811      yyj7006@htsec.com 

非银行金融行业 
丁文韬(021)23219944      dwt8223@htsec.com
李  欣(010)58067936       lx8867@htsec.com
联系人  
黄  嵋(021)23219638      hm6139@htsec.com
吴绪越(021)23219947     wxy8318@htsec.com

   
电子元器件行业 
赵晓光(021)23212041      zxg9061@htsec.com 
张孝达(021)23219697      zhangxd@htsec.com 
联系人 
郑震湘(021)23219816     zzx6787@htsec.com 
 

互联网及传媒行业 
刘佳宁(0755)82764281      ljn8634@htsec.com
白  洋(021)23219646      baiyang@htsec.com
薛婷婷(021)23219775      xtt6218@htsec.com 
 

交通运输行业 
黄金香(021)23212081      hjx9114@htsec.com
钱列飞(021)23219104        qianlf@htsec.com 
虞  楠(021)23219382          yun@htsec.com
 

   

汽车行业 
赵晨曦(021)23219473      zhaocx@htsec.com 
冯梓钦(021)23219402       fengzq@htsec.com 
联系人 
陈鹏辉(021)23219814     cph6819@htsec.com 

食品饮料行业 
赵  勇(0755)82775282   zhaoyong@htsec.com 
联系人 
马浩博 (021)23219822    mhb6614@htsec.com

钢铁行业 
刘彦奇(021)23219391         liuyq@htsec.com
联系人 
任玲燕(021)23219406       rly6568@htsec.com

   

mailto:wgg6669@htsec.com
mailto:chenyao@htsec.com
mailto:jiangjx@htsec.com
mailto:chenmf@htsec.com
mailto:dingpin@htsec.com
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医药行业 
刘  宇(021)23219608     liuy4986@htsec.com 
联系人 
刘  杰(021)23219269      liuj5068@htsec.com 
冯皓琪(021)23219709     fhq5945@htsec.com 
郑  琴(021)23219808      zq6670@htsec.com 

有色金属行业 
施  毅(021)23219480      sy8486@htsec.com 
刘  博(021)23219401     liub5226@htsec.com 
联系人 
钟  奇(021)23219962      zq8487@htsec.com 
 

基础化工行业 
曹小飞(021)23219267       caoxf@htsec.com 
联系人 
张  瑞(021)23219634      zr6056@htsec.com 
朱  睿(021)23219957      zr8353@htsec.com 

   

家电行业 
陈子仪(021)23219244      chenzy@htsec.com 
联系人 
宋  伟(021)23219949      sw8317@htsec.com 
 

建筑建材行业 
联系人 
张显宁(021)23219813      zxn6700@htsec.com
 

电力设备及新能源行业 
张  浩(021)23219383      zhangh@htsec.com 
牛  品(021)23219390      np6307@htsec.com 
房  青(021)23219692       fangq@htsec.com 
联系人 
徐柏乔(021)23219171     xbq6583@htsec.com 

公用事业 
陆凤鸣(021)23219415        lufm@htsec.com 
汤砚卿(021)23219768     tyq6066@htsec.com 

银行业 
戴志锋 (0755)23617160   dzf8134@htsec.com 
刘  瑞 (021)23219635      lr6185@htsec.com 
 

社会服务业 
林周勇(021)23219389      lzy6050@htsec.com
 

房地产业 
涂力磊(021)23219747      tll5535@htsec.com 
谢  盐(021)23219436        xiey@htsec.com 
贾亚童(021)23219421        jiayt@htsec.com 

造纸轻工行业 
徐  琳 (021)23219767      xl6048@htsec.com
 
 
 

通信行业 
 
联系人 
侯云哲(021)23219815      hyz6671@htsec.com
 

中小市值 
邱春城(021)23219413        qiucc@htsec.com 
钮宇鸣(021)23219420        ymniu@htsec.com 
何继红(021)23219674         hejh@htsec.com 
孔维娜(021)23219223      kongwn@htsec.com 

  

   

   

海通证券股份有限公司机构业务部 
陈苏勤    总经理 
(021)63609993 
chensq@htsec.com 

贺振华   总经理助理                              
(021)23219381                              
hzh@htsec.com                                

    
 
深广地区销售团队 
蔡铁清  (0755)82775962   ctq5979@htsec.com 
刘晶晶  (0755)83255933   liujj4900@htsec.com 
辜丽娟  (0755)83253022        gulj@htsec.com 
高艳娟  (0755)83254133   gyj6435@htsec.com 
伏财勇  (0755)23607963   fcy7498@htsec.com  
邓  欣  (0755)23607962   dx7453@htsec.com 
 

 
上海地区销售团队 
高  溱  (021)23219386       gaoqin@htsec.com
姜  洋 (021)23219442      jy7911@htsec.com 
季唯佳  (021)23219384          jiwj@htsec.com
胡雪梅 (021)23219385         huxm@htsec.com
黄  毓  (021)23219410     huangyu@htsec.com
朱  健  (021)23219592         zhuj@htsec.com
黄  慧 (021)23212071     hh9071@htsec.com 
卢  倩 (021)23219373      lq7843@htsec.com
孙  明 (021)23219990     sm8476@htsec.com
孟德伟 (021)23219989   mdw8578@htsec.com

 
 

 
北京地区销售团队 
赵  春  (010)58067977        zhc@htsec.com
郭文君  (010)58067996    gwj8014@htsec.com
隋  巍  (010)58067944    sw7437@htsec.com
张广宇  (010)58067931    zgy5863@htsec.com
江  虹  (010)58067988     jh8662@htsec.com
杨  帅  (010)58067929     ys8979@htsec.com
张  楠   (010)58067935    zn7461@htsec.com
 

 
 
 
 

 

海通证券股份有限公司研究所 
地址：上海市黄浦区广东路 689 号海通证券大厦 13 楼 
电话：(021)23219000 
传真：(021)23219392 
网址：www.htsec.com 
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