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私募基金月报
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私募业绩回升 难有趋势行情
—— 2013年7月阳光私募基金月报
摘要
7月私募业绩评析

· 7月，沪深两市双双收涨：截止7月31日，上证综指上涨0.74%，深成指上涨0.92%，23个申万一级行业中有19个行业上涨。
· 截至7月末，普通股票型私募在近3月、近6月、近12月和近2年的时间周期内表现均好于沪深300指数，但逊于公募偏股型基金的平均收益。
7月私募行业动态

· 证监会将建私募基金监管处，统筹构建私募适度监管体系：7月5日，证监会宣布，将成立私募基金监管处，近期将重点推进制定法规、明确监管分工架构、建立部际协作等三方面。
· 管理层征求证券法修订建议，私募证券监管有望受关注：多家券商近日收到相关监管部门关于征集证券法修改意见的通知，私募证券制度的建立等问题被重点关注。
7月私募投资动态

7月私募基金公司的股票平均仓位小幅提高，平均仓位从上月的60.33%上升至本月的65.71%，增长了5.38%。其中，仓位在七成以上的私募占比为57.14%，较上月增加了3.81%；仓位介于三至七成的私募占比28.57%，较上月提高了1.90%；14.29%的私募仓位低于三成。
一、7月沪深两市双双收涨，普通股票型私募再次跑赢股指
7月，沪深两市双双收涨。上证综指收于1993.80点，涨14.59点，涨幅为0.74%；深成指收于7765.40点，涨70.93点，涨幅为0.92%。上月，23个申万一级行业中19个行业上涨，其中，信息服务、信息设备和医药生物表现居前，涨幅分别为19.18%、10.89%和9.49%，建筑建材、采掘和金融服务表现居后，跌幅分别为-0.94%、-1.04%和-2.23%。
	7月申万一级行业指数涨跌幅
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数据来源：Wind、好买基金研究中心 截至2013年7月31日
从2013年的市场总体走势看，沪深300指数的表现明显弱于中小板指数和创业板指数。截止7月31日，沪深300指数今年以来的收益率-13.08%，而中小板指数和创业板指数分别为9.14%和58.86%。

从行业指数表现来看，信息服务、电子元器件和信息设备表现居前，涨幅分别为58.01%、30.29%和30.28%；采掘、有色金属、黑色金属表现居后，跌幅分别为-31.56%、-27.57%和-23.20%。
	2013年申万一级行业指数涨跌幅
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数据来源：Wind、好买基金研究中心 截至2013年7月31日
截至2013年8月8日，好买基金研究中心对能够取得7月收益率数据的757只普通股票型私募基金进行了统计。7月私募基金平均收益为3.43%，单月跑赢沪深300指数，与公募股票型基金持平。在近3月、近6月、近12月和近2年的时间周期内普通股票型私募的表现均好于沪深300指数，但逊于公募偏股型基金。
	公、私募基金各阶段收益比较
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数据来源：好买基金研究中心，私募数据搜集截止至2013年8月8日。公募偏股型基金数据及沪深300数据均截止至2013年7月31日。私募各阶段收益率统计区间尽量匹配自然月度，但不能完全消除私募产品净值公布日期不同的影响，故私募各阶段的平均收益率为粗略统计，与公募偏股型基金及沪深300指数的比较仅供参考。
好买基金研究中心对普通股票型私募基金的收益率分布情况进行了统计，直方图显示，7月私募基金收益率分布的特点是：偏度为0.87，表明以平均值为中心的不对称部分的分布趋向正值；峰值集中在0%，且极差较大。
	近1个月私募基金收益率分布
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数据来源：好买基金研究中心，私募数据搜集截止至2013年8月8日。
7月，单月排名前十的私募基金业绩均超过16%。其中，德源安长期看好稀缺资源、品牌消费品和先进制造业的同时也在不断挖掘符合经济发展方向的行业和板块。选股上，德源安将自上而下与自下而上的方法相结合，在排除企业法律与道德风险的同时选取流动性好、估值合理甚至被低估的股票。7月份，德源安配置的医药和通信板块表现出色，同时增配的如有色等周期类资产也取得了较好的收益，本月有两支产品进入了收益率排名前十。
龙腾旗下管理的产品，今年以来均取得不错的收益。基金经理吴险峰善于从“估值+博弈”的角度来分析市场。操作上中长线持股与短波轮动相结合，保持一定的灵活性。善于挖掘成长股，找出阶段性爆发能力较强的品种，并适度重仓，属于偏激进类型。今年以来龙腾还是较为有效的把握住了像信息设备、电子以及环保板块的上涨机会。
	近1月收益率排名前10位的私募基金产品

	产品名称
	投资顾问
	基金经理
	受托人
	成立日期
	净值日期
	最新净值
	近1月收益率

	云腾1期
	云腾
	顾涛
	兴业国际信托
	20110309
	20130726
	1.30 
	25.25%

	御峰一号
	御峰资产
	　
	华融信托
	20120709
	20130802
	1.31 
	22.82%

	宏石1号
	昶钰
	张磊
	中融信托
	20090226
	20130725
	1.29 
	20.46%

	凯信1号
	凯石
	殷伟
	中融信托
	20090720
	20130726
	0.97 
	19.01%

	龙腾9期
	龙腾
	吴险峰
	长安信托
	20110315
	20130802
	90.95 
	18.84%

	富锦7号汇利
	汇利
	何震
	外贸信托
	20100827
	20130726
	1.13 
	18.54%

	鸿逸1号
	鸿逸
	张云逸
	长安信托
	20101215
	20130802
	0.70 
	18.50%

	德源安战略成长3号
	德源安
	许良胜
	兴业国际信托
	20110706
	20130726
	0.83 
	17.59%


	外贸德源安1期
	德源安
	许良胜
	外贸信托
	20101220
	20130726
	0.89 
	17.52%

	中域增值1期
	中域
	袁鹏涛
	中融信托
	20090722
	20130726
	0.71 
	16.78%


数据来源：好买基金研究中心；数据搜集截止日2013年8月8日。私募各阶段收益率统计区间尽量匹配自然月度，但不能完全消除私募产品净值公布日期不同的影响，故私募基金产品的收益率排名仅供参考。
今年伴随着个股的结构性行情，阳光私募在整体跑赢大盘的同时还是涌现了一批超额回报的产品。鼎力资产管理的鼎力价值成长1期近一年收益超过50%。鼎力投资主要坚持宏观配置下的成长性投资策略。通过自上而下的方式选择与经济周期相适的板块，然后根据企业的估值以及风险比等方式，自下而上选择企业。基金经理龙苏云在管理金鹰中小盘期间曾取得过优异的业绩，善于挖掘题材股。今年以来，中小板和创业板的表现要远好于大盘，市场的趋势与龙苏云的投资风格较为契合也是其管理的基金能够取得高收益的原因之一。
	近12月排名前10位的私募基金产品

	产品名称
	投资顾问
	基金经理
	受托人
	成立日期
	净值日期
	最新净值
	近12月收益率

	云腾1期
	云腾
	顾涛
	兴业国际信托
	20110309
	20130726
	1.2987
	71.79%

	新价值15期
	新价值
	罗伟广
	兴业国际信托
	20100902
	20130726
	1.241
	65.71%

	普尔一号
	普尔
	陈卫荣
	厦门信托
	20070905
	20130726
	1.866
	64.55%

	银帆3期
	银帆
	王涛
	长安信托
	20110727
	20130802
	2.4263
	60.20%

	创势翔1号
	创势翔
	黄平
	粤财信托
	20120520
	20130719
	1.6706
	58.89%

	国淼一期
	国淼
	马泽
	外贸信托
	20090123
	20130726
	0.8478
	54.60%

	先机策略精选
	太和先机
	谢勇
	陕国投
	20110411
	20130802
	105.36
	54.06%

	呈瑞1期
	呈瑞
	陈杰 陈欣添
	兴业国际信托
	20101025
	20130726
	1.1432
	50.23%

	鼎力价值成长1期
	鼎力
	龙苏云
	中信信托
	20110518
	20130802
	111.9
	50.12%

	朴道一期
	朴道
	胡卿瑞
	中融信托
	20110321
	20130802
	1.2283
	46.79%


数据来源：好买基金研究中心；数据搜集截止日2013年8月8日。私募各阶段收益率统计区间尽量匹配自然月度，但不能完全消除私募产品净值公布日期不同的影响，故私募基金产品的收益率排名仅供参考。

近一年，对冲产品逐渐走入投资者视野。尤其在主板市场较为低迷的情况下，市场中性此类与股市相关度较低的产品的发行量明显提升。纳入好买统计的18只市场中性产品今年以来的平均收益为6.39%。朱雀阿尔法1号通过做空沪深300股指期货来获得股票现货的超额收益。该策略可以有效规避市场的系统性风险，产品收益与大盘指数不相关。在选股方面，朱雀阿尔法1号采取主动选股与量化选股相结合的投资策略。主动选股基于朱雀强大的研究团队对行业和个股的分析和把握，侧重自下而上选股。量化选股采用多因子选股模型，模型中包括估值、盈利、成长、运营和动量五大类因子，这些因子胜率高、单调性强、区分度高、稳定性好。朱雀阿尔法1号成立8个月以来取得了18.9%的收益，年化收益水平在市场中性策略基金中表现出色。
	今年以来排名前10位的私募市场中性策略产品

	产品名称
	投资顾问
	基金经理
	受托人
	成立日期
	净值日期
	最新净值
	今年以来收益率

	朱雀阿尔法1号
	朱雀
	梁跃军
	
	20121114
	20130726
	1.189
	16.91%

	锝金一号
	金锝资产
	任思泓
	
	20120525
	20130802
	1.2435
	15.00%

	金锝量化套利
	金锝资产
	
	外贸信托
	20130107
	20130726
	1.1257
	12.57%

	盈融达量化对冲1期
	盈融达
	曹湘军
	中信信托
	20121220
	20130802
	1.1172
	10.95%

	朱雀丁远指数中性
	朱雀
	梁跃军
	平安信托
	20110415
	20130802
	115.36
	9.34%

	宁聚映山红
	宁聚
	谢叶强
	华宝信托
	20120725
	20130802
	1.089
	7.01%

	天马中性策略一期
	天马
	康晓阳
	华宝信托
	20120706
	20130802
	1.061
	6.37%

	翼虎量化对冲
	翼虎
	余定恒
	外贸信托
	20120925
	20130726
	1.0447
	5.91%

	民晟C号
	民晟
	蔡明
	外贸信托
	20110330
	20130726
	1.0587
	4.48%

	尊嘉ALPHA1号
	尊嘉
	常松,宋炳山
	外贸信托
	20130107
	20130719
	1.0431
	4.31%


数据来源：好买基金研究中心；数据搜集截止日2013年8月8日。私募各阶段收益率统计区间尽量匹配自然月度，但不能完全消除私募产品净值公布日期不同的影响，故私募基金产品的收益率排名仅供参考。
二、私募基金行业动态

证监会将建私募基金监管处，统筹构建私募适度监管体系
7月5日，证监会在例行发布会上宣布，将由基金部成立专门负责私募股权基金和私募证券投资基金监管的私募基金监管处，近期将重点推进制定法规、明确监管分工架构、建立部际协作等三方面。

点评：新的监管部门成立，是建立适应新形势的监管体系的重要一步。但针对2012年底超过1.6万亿元资产管理规模的各类本土创投和私募股权机构，还有更多的各类私募基金管理机构，监管体系能否应对与以往公募监管完全不同的领域，还是未知数。
管理层征求证券法修订建议，私募证券监管有望受关注
近日，多家券商近日收到相关监管部门关于征集证券法修改意见的通知，要求券商在近期回复。中国证券业协会会刊《中国证券》也于近日向券商广泛约稿，邀请券商探讨当前《证券法》存在的主要问题以及相应的修订意见和建议。其中，私募证券制度的建立等问题被重点关注。
点评：为了建设多层次资本市场，盘活社会存量资金，有必要将目前金融体系中各类具有私募证券性质的金融产品纳入《证券法》统一监管。怎样制定既满足其私募的特殊性，又能够保护投资者利益的监管法规，以规避系统性风险，将考验管理层智慧。广泛征求各方意见，深入了解实际情况，是一个好的开端。
三、7月私募投资动态
从私募基金的持仓来看，7月私募基金公司的股票平均仓位小幅提高，平均仓位从上月的60.33%上升至本月的65.71%，增长了5.38%。其中，仓位在七成以上的私募占比为57.14%，较上月增加了3.81%；仓位介于三至七成的私募占比28.57%，较上月提高了1.90%；14.29%的私募仓位低于三成。

	私募基金仓位分布
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2013年8月5日
从私募基金行业配置的资金比例来看，排名前五的行业依次为医药生物、信息服务、家用电器、食品饮料和金融服务，占比分别为16.13%、12.90%、9.68%、9.68%和9.68%。7月份，私募在医药生物和信息设备行业的配置比例有所提升，巩固了其重仓行业地位。
	私募基金当前重仓行业
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2013年8月5日
7月份，在调查的私募机构中，对未来1个月股指走势持乐观态度的私募占比21.43%，较前期下降了12.10个百分点；持中性态度的私募占比64.29%，较前期大幅提高了37.62个百分点；14.29%的私募对短期股指走势持谨慎态度，较前期大幅下降了25.71%。 

	未来1个月股指走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2013年8月5日
四、7月私募总结
7月，尽管经济数据显示，复苏势头并不明显，但众多公司中报或中报预览好于预期，还是给A股市场带来了支撑，股指在震荡中小幅收涨。在市场转暖，特别是创业板和中小板也再度跑赢大盘的情况下，私募大多交出了不错的业绩。
目前市场的不确定性较高，短期到底如何演绎分歧较大。小盘股整体估值偏高，风险不容忽视。7月多家公司获定向增发批文，市场普遍将之解读为IPO重启的前哨战。未来1-2个月IPO重启预期增强，在一定程度上打压市场。国债期货经过长时间酝酿，也推出在即，一旦推出势必会对短期场内资金形成严重分流。另外，从私募的行业配置上看，医药生物板块仓位有所增加，也是短期增强防御的一个信号。虽然近期有一些温和刺激经济的政策出台。但从8月全月来看，在宏观经济依然疲弱的情况下，股指很难有趋势性上涨的行情出现。
综合分析，在市场不确定较强的情况下，建议投资者更多关注和大盘相关度较低的一些对冲产品，如市场中性、CTA等，作为投资配置的一个重点。此外，一些操作灵活、历史业绩稳健的私募也可以继续保持关注。
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