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	私募产品月度报告（2013年1月）    2013年2月21日

	伞形结构化产品骤增
券商分级产品不断涌现

	· 伞形结构化产品骤增 券商分级产品不断涌现：2013年1月共成立非结构化产品13只，发行速度较去年12月出现回落，也少于去年同期的18只。结构化产品共计成立70只，环比增长62.8%，同比增长近4倍。大量伞形产品的成立是这个月结构化产品数量大幅增长的原因之一。TOT产品方面，1月仅成立3只TOT产品，分别是由国鸣投资担任投资顾问的融新252号-第8期和星石投资担任投资顾问的星石尊享D期、星石尊享E期，均为一对一产品。券商产品方面，在去年12月成立数量达到历史最高之后，今年1月新成立券商集合理财产品数量依然达到50只，形成鲜明对比的是去年1月份没有一只新产品成立。诸多的分级型产品的出现也反映出券商资管在产品创新上的重视。不过一些分级型产品仍只是简单采用类似信托结构化产品的设计，产品形式上真正有创新的集合理财仍不多。
· 中融大量成立伞形信托 招商银行托管产品最多：1月中融信托发行17只产品成为发行产品最多的信托，其中包括中融方得稳健成长01号系列的15只伞形信托，该系列均为股票型。外贸信托发行15只产品，种类较为多样，包括伞形的汇金聚富系列，量化市场中性型产品金锝量化套利和尊嘉ALPHA1号，债券型的汇鑫系列（耀之资产），股票型的鼎诺12期。除此之外，中信信托、华信信托、平安信托、四川信托新发行产品均在5只或5只以上。依据公开披露的信息进行不完全统计。1月招商银行共托管7只私募产品，为托管产品最多的银行。工商银行、中国银行也托管产品较多。
· 股票产品占比七成 债券产品大幅减少：1月新产品中股票型产品占比达到70%，55只策略明确的产品中39只为股票型。债券型产品数量较上月大幅减少，本月仅成立11只，多数为结构化设计。定向增发型产品共3只，全部为中海信托的包钢股份定向增发系列，也采用结构化设计。市场中性策略产品两只，分别是尊嘉资产的尊嘉ALPHA1号和金锝投资的金锝量化套利。
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1. 伞形结构化产品骤增 券商分级产品不断涌现
1.1非结构化产品发行不温不火
2013年1月共成立非结构化产品13只，发行速度较2012年12月出现回落，也少于去年同期的18只。投资顾问方面，金锝投资、盛世源资产、滚雪球投资成立旗下首只产品，金锝投资首只产品为量化套利型产品。此外，尊嘉资产也成立市场中性策略产品尊嘉ALPHA1号。
	图1  过去一年非结构化私募基金每月成立数量及同比增速   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


	表1   2013年1月新成立私募非结构化信托产品

	名称

成立日期

成立规模
投资顾问

投资经理

尊嘉ALPHA1号
2013-1-7
尊嘉资产
金锝量化套利
2013-1-7
金锝资产
任思泓
凯思博探索一号
2013-1-8
凯思博投资
明达6期
2013-1-8
明达资产
刘明达
恒瑞一期
2013-1-15
稳健15号
2013-1-18
14500万
创赢2号
2013-1-21
创赢投资
崔军
盛世源稳健增长
2013-1-23
盛世源资产
金御安远稳健阿尔法1号
2013-1-30
中金（总）
永泽PIPE基金1号
2013-1-30
11500万
金御安远稳健阿尔法2号
2013-1-31
中金（总）
现金管理1号
2013-1-31
5100万
福建滚雪球
2013-1-31
滚雪球投资


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续

注：部分有限合伙制私募基金产品结构不明不纳入该项统计


1.2 伞形结构化产品骤增
1月结构化产品共计成立70只，较去年12月环比增长62.8%，相比去年同期增长近4倍。大量伞形产品的成立是这个月产品数量大幅增长的原因之一，1月共成立伞形结构化产品24只，而去年12月仅有7只。
投资顾问方面，衡和资产、华珍投资选择结构化产品为旗下首只产品。耀之资产成立旗下第7、第8只债券型产品汇鑫49号（耀之财智）和汇鑫44号（耀之持国）。
	图2  过去一年结构化私募基金每月成立数量及同比增速   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


	表2  2013年1月新成立结构化信托产品

	名称

成立日期

成立规模

投资顾问

投资经理

汇势通纯债投资2期
2013-1-4
15000万
锦尚01号-第03期
2013-1-4
汇鑫54（长城证券富利2号）
2013-1-4
汇金聚富（Ⅰ期）第32期
2013-1-4
汇金聚富（Ⅰ期）第33期
2013-1-4
稳健人生系列伞形结构化1期
2013-1-7
18900万
汇鑫49号（耀之财智）
2013-1-7
耀之资产
王小坚/王影峰
汇鑫51号
2013-1-8
价值蓝筹
2013-1-8
稳健分层型1215E期
2013-1-9
40000万
衡和资产
星石分级1号
2013-1-10
10000万
星石投资
江晖
融赢银河3号
2013-1-11
9000万
汇金聚富（Ⅰ期）第31期
2013-1-11
四川信托-东方红6号
2013-1-14
6200万
四川信托-东方红7号
2013-1-14
6200万
四川信托-天富3号
2013-1-14
25000万
昆仑十号
2013-1-15
昆仑八号
2013-1-15
稳健1219C期
2013-1-15
3900万
民生证券（总）
分级债券TOF专户2期
2013-1-16
12860万
淳信1号（二期）
2013-1-16
1795万
套利星1号
2013-1-17
10000万
金定向3号
2013-1-18
15000万
包钢股份定向增发（2期）
2013-1-18
12500万
包钢股份定向增发（3期）
2013-1-18
25897.5万
包钢股份定向增发（4期）
2013-1-18
5059.25万
民族债券
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第02期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第03期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第04期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第05期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第06期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第08期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第10期
2013-1-18
汇鑫41号（乾盛1号）
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第11期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第12期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第13期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第15期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第16期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第17期
2013-1-18
中融方得稳健成长01号-第18期
2013-1-18
海通创新1号
2013-1-21
30000万
四川信托-东方红8号
2013-1-21
6200万
稳健1301F期
2013-1-22
30000万
珩生鸿鼎
德弘1期
2013-1-23
德弘2期
2013-1-23
稳益8号（枫华）
2013-1-24
毅扬稳富1期
2013-1-24
毅扬投资
毅扬稳富2期
2013-1-24
毅扬投资
鼎诺12期（汇富133号）
2013-1-24
鼎诺投资
程能红/周晚云
汇鑫44号（耀之持国）
2013-1-25
耀之资产
中融方得稳健成长01号-第19期
2013-1-25
信银8号
2013-1-25
信银9号
2013-1-25
信银10号
2013-1-25
信银11号
2013-1-25
信银12号
2013-1-25
信银15号
2013-1-25
信银16号
2013-1-25
信银17号
2013-1-25
四川信托-东方红9号
2013-1-28
6200万
稳健1期
2013-1-28
汇金聚富（Ⅵ期）第2期
2013-1-29
汇鑫49号（中融景诚1号）
2013-1-30
融赢光大2号
2013-1-30
2000万
稳健1220期（珍宝一号）
2013-1-30
9000万
华珍投资
融赢兴业1号
2013-1-30
9000万
晟乾稳健
2013-1-30
17635万
晟乾投资
稳健25号攻玉一期
2013-1-30
26982万


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续

注：部分有限合伙制私募基金产品结构不明不纳入该项统计


1.3  TOT产品零星成立
1月仅成立3只TOT产品，分别是由国鸣投资担任投资顾问的融新252号-第8期和星石投资担任投资顾问的星石尊享D期、星石尊享E期，均为一对一产品。
	图3  过去一年TOT产品每月成立数量及同比增速  
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


	表3   2013年1月新成立TOT产品

	名称

成立日期

成立规模
类型
投资顾问

投资经理

融新252号-第8期

2013-1-4

一对一

国鸣投资

星石尊享D期

2013-1-31

一对一

星石投资

江晖

星石尊享E期

2013-1-31

星石投资

江晖



	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


1.4 券商分级产品不断涌现
在去年12月成立数量达到历史最高之后，今年1月新成立券商集合理财产品数量依然达到50只，形成鲜明对比的是去年1月份没有一只新产品成立。
产品类型方面，限定型产品成为主流，达34只。同时，诸多的分级型产品的出现也反映出券商资管在产品创新上的重视。不过一些分级型产品仍只是简单采用类似信托结构化产品的设计，产品形式上真正有创新的集合理财产品仍不多。
	图4  过去一年券商集合理财产品每月成立数量及同比增速   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


	表4  2013年1月新成立券商理财产品

	名称

成立日期

产品类别
投资经理

证券公司
金汇2号
2013-1-4
债券型
叶英
中山证券资管
方正金泉友赢信1号
2013-1-8
债券型
任德平/翁江
方正证券资管
信托宝1号
2013-1-8
黄凯
华鑫证券资管
光大阳光集结号策略型一期
2013-1-9
混合型
朱成锦
光大证券资管
民族现金港
2013-1-11
货币型
张栋
中国民族证券资管
申万天天增1号
2013-1-14
货币型
马成
申银万国资管
中信信泽财富2号
2013-1-14
债券型
中信证券资管
浙商汇金金算盘
2013-1-14
货币型
单文婷/肖咏
浙商证券资管
东海现金管家
2013-1-15
货币型
李春
东海证券资管
君享陆金一号
2013-1-15
混合型
姚俊敏
国泰君安资管
现金添利1号
2013-1-15
货币型
夏正青/邢玉薇
国联证券资管
光大阳光稳债分级
2013-1-16
债券型
李剑铭
光大证券资管
恒泰创富1号
2013-1-16
债券型
王璟
恒泰证券资管
光大证券金阳光1号
2013-1-17
债券型
李剑铭
光大证券资管
华泰紫金财富1号
2013-1-18
债券型
孙华
华泰证券资管
创金价值成长3期
2013-1-18
混合型
曹春林/苏彦祝
第一创业证券资管
双喜瑞赢1号
2013-1-18
混合型
何一帆
西南证券资管
华融分级固利4号
2013-1-18
混合型
华融证券资管
中信信泽财富3号
2013-1-21
债券型
中信证券资管
广发多空杠杆
2013-1-21
混合型
刘宇宁
广发证券资管
国联汇金5号
2013-1-21
混合型
张鹏
国联证券资管
海通月月财
2013-1-21
债券型
杨贵宾
海通证券资管
元增利
2013-1-22
货币型
李明忠
国元证券资管
灵通丰利60天
2013-1-22
债券型
马成
申银万国资管
华龙银智汇1号
2013-1-22
货币型
刘毅
华龙证券资管
信达套利星1号
2013-1-23
混合型
张颢
信达证券资管
华创现金易
2013-1-23
货币型
华创证券资管
东兴金选稳赢1号
2013-1-23
债券型
汪乐平
东兴证券资管
万年红1号
2013-1-24
混合型
徐磊
万联证券资管
广发年年盈
2013-1-24
债券型
广发证券资管
湘财天天盈
2013-1-24
货币型
王海燕
湘财证券资管
海通赢信1号
2013-1-24
混合型
王昭锋
海通证券资管
海通赢信2号
2013-1-24
混合型
王昭锋
海通证券资管
南京神州天添利
2013-1-24
货币型
刘勇
南京证券资管
君享泓源一号
2013-1-24
混合型
郑晓川
国泰君安资管
东方红增利1号
2013-1-24
债券型
吴铁
东方证券资管
浙商金惠嘉融
2013-1-24
耿广棋
浙商证券资管
宝鼎9期
2013-1-24
混合型
牟纪祥
申银万国资管
炎黄汇利
2013-1-25
货币型
中原证券资管
旗峰财富2号
2013-1-25
债券型
东莞证券资管
华融分级固利1号
2013-1-28
债券型
华融证券资管
华融分级固利2号
2013-1-28
债券型
华融证券资管
恒泰创富2号
2013-1-28
混合型
胡敏
恒泰证券资管
金海共赢1号
2013-1-28
债券型
魏文婷/周磊
渤海证券资管
金债基1号
2013-1-29
齐鲁证券资管
创信1号（一期）
2013-1-30
债券型
滕立群
财通证券资管
创信1号（二期）
2013-1-30
债券型
滕立群
财通证券资管
世纪泽森1号
2013-1-30
混合型
彭轩
世纪证券资管
君得福
2013-1-31
债券型
成飞
国泰君安资管
灵通丰利90天2号
2013-1-31
货币型
马成
申银万国资管


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


2. 中融大量成立伞形信托 招商银行托管产品最多
2.1 中融大量成立伞形信托
1月中融信托发行17只产品成为发行产品最多的信托，其中包括中融方得稳健成长01号系列的15只伞形信托，该系列均为股票型。外贸信托发行15只产品，种类较为多样，包括伞形的汇金聚富系列，量化市场中性型产品金锝量化套利和尊嘉ALPHA1号，债券型的汇鑫系列（耀之资产），股票型的鼎诺12期。除此之外，中信信托、华信信托、平安信托、四川信托新发行产品均在5只或5只以上。
	图5  1月信托发行产品情况   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


2.2招商银行托管产品最多
由于多数产品未披露托管银行信息，因此我们仅能依据公开披露的信息进行不完全统计。1月招商银行共托管7只私募产品，为托管产品最多的银行。工商银行、中国银行也托管产品较多。
	图6  1月银行托管产品情况   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


3. 股票产品占比七成 债券产品大幅减少
1月新产品中股票型产品占比达到70%，55只策略明确的产品中39只为股票型。债券型产品数量较上月大幅减少，本月仅成立11只，多数为结构化设计，其中华宝信托和长安信托发行数量较多，分别为4只和3只。定向增发型产品共3只，全部为中海信托的包钢股份定向增发系列，也采用结构化设计。市场中性策略产品两只，分别是尊嘉资产的尊嘉ALPHA1号和金锝投资的金锝量化套利。
	图7  1月新产品策略分布
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


	附表  2013年1月私募产品明细

	名称

产品结构

产品类型

产品策略

投资顾问

所属信托

托管银行

融新252号-第8期
非结构化
TOT
国鸣投资
中融信托
汇势通纯债投资2期
结构化
标准型
债券型
长安信托
锦尚01号-第03期
结构化
伞型
其他
中融信托
汇鑫54（长城证券富利2号）
结构化
标准型
债券型
外贸信托
汇金聚富（Ⅰ期）第32期
结构化
伞型
其他
外贸信托
汇金聚富（Ⅰ期）第33期
结构化
伞型
其他
外贸信托
尊嘉ALPHA1号
非结构化
标准型
市场中性型
尊嘉资产
外贸信托
金锝量化套利
非结构化
标准型
市场中性型
金锝资产
外贸信托
稳健人生系列伞形结构化1期
结构化
伞型
股票型
西部信托
光大银行
汇鑫49号（耀之财智）
结构化
标准型
债券型
耀之资产
外贸信托
中国银行
凯思博探索一号
非结构化
标准型
股票型
凯思博投资
平安信托
明达6期
非结构化
标准型
股票型
明达资产
中信信托
民生银行
汇鑫51号
结构化
标准型
其他
外贸信托
价值蓝筹
结构化
标准型
股票型
华宝信托
稳健分层型1215E期
结构化
标准型
股票型
衡和资产
中信信托
光大银行
君恒稳健16期1号
其他
平安信托
星石分级1号
结构化
标准型
其他
星石投资
建信信托
融赢银河3号
结构化
伞型
股票型
中信信托
招商银行
汇金聚富（Ⅰ期）第31期
结构化
伞型
其他
外贸信托
四川信托-东方红6号
结构化
标准型
其他
四川信托
四川信托-东方红7号
结构化
标准型
其他
四川信托
四川信托-天富3号
结构化
标准型
其他
四川信托
工商银行
君恒稳健17期1号
其他
平安信托
恒瑞一期
非结构化
标准型
其他
兴业信托
昆仑十号
结构化
标准型
其他
昆仑信托
昆仑八号
结构化
标准型
其他
昆仑信托
稳健1219C期
结构化
标准型
股票型
民生证券（总）
中信信托
招商银行
分级债券TOF专户2期
结构化
TOF
华澳信托
淳信1号（二期）
结构化
标准型
股票型
长安信托
双隆量化基金
双隆投资
建设银行
套利星1号
结构化
标准型
股票型
西部信托
泰隆商业银行
稳健15号
非结构化
标准型
债券型
长安信托
金定向3号
结构化
标准型
股票型
粤财信托
工商银行
包钢股份定向增发（2期）
结构化
标准型
定向增发型
中海信托
包钢股份定向增发（3期）
结构化
标准型
定向增发型
中海信托
包钢股份定向增发（4期）
结构化
标准型
定向增发型
中海信托
民族债券
结构化
标准型
债券型
北方信托
中融方得稳健成长01号-第02期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第03期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第04期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第05期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第06期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第08期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第10期
结构化
伞型
股票型
中融信托
汇鑫41号（乾盛1号）
结构化
标准型
债券型
外贸信托
中融方得稳健成长01号-第11期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第12期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第13期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第15期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第16期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第17期
结构化
伞型
股票型
中融信托
中融方得稳健成长01号-第18期
结构化
伞型
股票型
中融信托
创赢2号
非结构化
标准型
股票型
创赢投资
华润信托
工商银行
海通创新1号
结构化
标准型
股票型
中海信托
四川信托-东方红8号
结构化
标准型
其他
四川信托
稳健1301F期
结构化
标准型
股票型
珩生鸿鼎
中信信托
招商银行
君恒稳健18期1号
其他
平安信托
盛世源稳健增长
非结构化
标准型
股票型
盛世源资产
粤财信托
浦发银行
德弘1期
结构化
标准型
股票型
陕国投
德弘2期
结构化
标准型
股票型
陕国投
稳益8号（枫华）
结构化
标准型
其他
华润信托
毅扬稳富1期
结构化
标准型
债券型
毅扬投资
兴业信托
中国银行
毅扬稳富2期
结构化
标准型
债券型
毅扬投资
兴业信托
中国银行
鼎诺12期（汇富133号）
结构化
标准型
股票型
鼎诺投资
外贸信托
汇鑫44号（耀之持国）
结构化
标准型
债券型
耀之资产
外贸信托
中融方得稳健成长01号-第19期
结构化
伞型
股票型
中融信托
信银8号
结构化
标准型
其他
华信信托
信银9号
结构化
标准型
其他
华信信托
信银10号
结构化
标准型
其他
华信信托
信银11号
结构化
标准型
其他
华信信托
信银12号
结构化
标准型
其他
华信信托
信银15号
结构化
标准型
其他
华信信托
信银16号
结构化
标准型
其他
华信信托
信银17号
结构化
标准型
其他
华信信托
摩旗福祺基金
摩旗投资
招商证券（总）
四川信托-东方红9号
结构化
标准型
其他
四川信托
稳健1期
结构化
标准型
债券型
华宝信托
君恒稳健19期1号
其他
平安信托
汇金聚富（Ⅵ期）第2期
结构化
伞型
其他
外贸信托
金御安远稳健阿尔法1号
非结构化
TOF
股票型
中金（总）
平安信托
永泽PIPE基金1号
非结构化
标准型
股票型
云国投
工商银行
汇鑫49号（中融景诚1号）
结构化
标准型
股票型
外贸信托
融赢光大2号
结构化
伞型
股票型
中信信托
招商银行
稳健1220期（珍宝一号）
结构化
标准型
股票型
华珍投资
中信信托
工商银行
融赢兴业1号
结构化
伞型
股票型
中信信托
招商银行
晟乾稳健
结构化
TOF
晟乾投资
五矿信托
工商银行
稳健25号攻玉一期
结构化
标准型
债券型
长安信托
金御安远稳健阿尔法2号
非结构化
TOF
中金（总）
平安信托
现金管理1号
非结构化
标准型
其他
交银信托
交通银行
福建滚雪球
非结构化
标准型
股票型
滚雪球投资
重国投
星石尊享D期
非结构化
TOT
星石投资
外贸信托
招商银行
星石尊享E期
非结构化
TOT
星石投资
外贸信托
招商银行
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