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私募基金月报
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私募业绩稳中有升 医药板块重获青睐
—— 2013年1月阳光私募基金月报
摘要
1月私募业绩评析

· 1月股市继续攀升，行业指数除食品饮料外全部收涨：截止1月31日，沪深300指数全月上涨6.50%，申万23个一级行业中金融服务、医药生物、家用电器表现居前。
· 1月私募整体跑输沪深300指数：1月私募基金的平均收益率为5.01%。其中，私募基金在近1月，近3月，近6月，近12月的时间周期内表现均差于公募偏股型基金的平均收益，仅在近2年的表现略好于沪深300指数和公募偏股型基金。
1月私募发行动态
· 1月由独立私募基金公司担任投资顾问的非结构化阳光私募产品仅发行1只。
1月私募行业动态

· 证监会筹建私募产品监测公司 管理私募市场：证监会正在筹备设立为私募产品提供备案和产品监测的中证资本市场发展监测中心有限公司。中证监测将组织开展私募市场监测和自律管理工作，组织建设机构间市场，服务于多层次资本市场建设和发展，推动证券公司发展私募股权、私募债券、资产管理和金融衍生品交易业务。
· 期货资管通道即将打通 私募多元发行提速：《期货公司单一客户委托资产管理业务工作指引》已于12月份下发到期货公司，首批期货资管产品面世只差临门一脚。即将展开的期货公司资管业务为期货私募实现阳光化提供了更为便利的平台。而期货资管通道凭借交易速度的优势将与现有的通道一较高下。
1月私募投资动态
1月私募基金公司的股票仓位继续上升，平均仓位从12月的65.53%上升至1月的73.75%，提高了8.22个百分点。其中，仓位在七成以上的私募占比为56.3%，较前期进一步提高3.6个百分点；仓位介于三至七成的私募占比43.8%；无接受调研的私募的股票仓位低于三成。
一、1月股市上涨，私募基金跑输股指
1月股市延续了去年底的强势，继续上扬。截止1月31日，沪深300指数全月收益率为6.50%，创业板指数全月收益率8.71%，中小板指数全月收益率5.54%。从行业角度来看，按申万一级行业分类的23个行业指数仅有食品饮料板块出现下跌，跌幅为4.04%。涨幅居前的3个行业是金融服务、医药生物、家用电器，涨幅分别为12.15%、11.59%和9.08%。
	12月申万一级行业指数涨跌幅
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数据来源：Wind，数据搜集截止至2013年1月31日。
截至2013年2月7日，好买基金研究中心对能够取得1月收益率数据的734只私募基金进行了统计。1月私募基金当月平均收益率为5.01%，单月跑输沪深300指数。
凭借过去两个月的大幅上涨，沪深300指数和公募偏股型基金在近1月，近3月，近6月，近12月的时间周期内表现均好于私募基金的平均收益；而私募基金仅在近2年的周期跑赢公募偏股型基金和沪深300指数。
	公、私募基金各阶段收益比较
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数据来源：好买基金研究中心；私募数据搜集截止至2013年2月7日。公募偏股型基金数据及沪深300数据均截止至2013年1月31日。私募各阶段收益率统计区间尽量匹配自然月度，但不能完全消除私募产品净值公布日期不同的影响，故私募各阶段的平均收益率为粗略统计，与公募偏股型基金及沪深300指数的比较仅供参考。
好买基金研究中心对私募基金的收益率分布情况进行了统计，直方图显示，1月私募基金收益率分布的特点是：收益分布较为右偏，偏度在0.35；多数私募基金的收益率集中在0%～8%的区间内，同时极差较大。
	近1个月私募基金收益率分布
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数据来源：好买基金研究中心，私募数据搜集截止至2013年2月7日。
1月，前期业绩突出的私募基本延续了强势的表现，其中创赢1号以26.43%的收益率单月排名第一，近三月净值的累计增幅高达62.09%。做为一只传统股票型基金能取得如此收益主要是其重仓股的大力贡献，基本上都有70%至80%的涨幅。崔军掌舵的产品目前基本上都是处于满仓状态，且以银行股为主，而该板块也是过去几月股市上涨的原动力之一。崔军管理的另外两只对冲产品--创赢3号对冲基金和创赢5号对冲基金过去3月的累计涨幅也分别为48.64%和49.53%，排名远高于同期其他创新类私募的表现。在此轮上涨中，崔军准确的把握住了上升的时点，并通过有效的放大杠杆操作来获取超额收益。此外，在1月的排名中，去年整体业绩较好的泽里和以及善于在偏暖的市场中获取超额收益的明曜和长今也都有不俗的表现，涨幅均在15%以上。
	近1月收益率排名前10位的私募基金产品

	产品名称
	投资顾问
	基金经理
	受托人
	成立日期
	净值日期
	最新净值
	近1月收益率

	陕国投创赢1号
	创赢
	崔军
	陕国投
	20081218
	20130201
	129.51
	26.43%

	鼎力价值成长1期
	鼎力
	龙苏云
	中信信托
	20110518
	20130201
	95.98
	22.07%

	长金11号
	长金
	郑晓军
	长安信托
	20110615
	20130201
	1.1422
	20.28%

	康成亨2号
	康成亨
	袁亚康
	长安信托
	20120110
	20130201
	1.2022
	19.05%

	明曜1期
	明曜
	曾昭雄
	中信信托
	20100402
	20130201
	110.15
	17.04%

	泽里和1号
	泽里和
	周建新
	长安信托
	20110815
	20130201
	1.0458
	15.38%

	富恩德1期
	富恩德
	-
	中融信托
	20101115
	20130201
	1.283
	15.26%

	中国优质1号
	鹏远
	-
	湖南信托
	20080108
	20130118
	0.4963
	15.18%

	鼎力超级成长
	鼎力
	龙苏云
	兴业国际信托
	20101111
	20130125
	0.8808
	14.97%

	尚诚
	尚诚
	肖华
	华润深国投
	20070328
	20130118
	117.05
	14.75%


数据来源：好买基金研究中心；数据搜集截止日2013年2月7日。私募各阶段收益率统计区间尽量匹配自然月度，但不能完全消除私募产品净值公布日期不同的影响，故私募基金产品的收益率排名仅供参考。
二、私募基金发行动态
1月私募基金的发行量依旧低迷，非结构化传统投资策略的私募基金仅发行1只产品。未来随着股市的逐步回暖以及私募业绩的回升，节后新基金的发行量有望有所提升。
	12月私募发行动态

	产品名称
	管理人
	基金经理
	受托人
	成立日期

	明达6期
	明达
	刘明达
	中信信托
	20130108


数据来源：好买基金研究中心；数据搜集截止至2013年2月7日。只统计投资顾问为独立阳光私募基金公司的非结构化产品；结构化产品，组合TOT，以及投资顾问为公募基金一对多业务或券商资产管理部门的产品均不包含在内。
三、私募基金行业动态

证监会筹建私募产品监测公司 管理私募市场
证监会正在筹备设立为私募产品提供备案和产品监测的中证资本市场发展监测中心有限公司。中证监测是经中国证监会批准筹建并授权中国证券业协会管理的证券类金融机构，将由上海证券交易所、深圳证券交易所、上海期货交易所、中国证券登记结算有限责任公司和中国金融期货交易所股份有限公司共同出资设立。中证监测将组织开展私募市场监测和自律管理工作，组织建设机构间市场，服务于多层次资本市场建设和发展，推动证券公司发展私募股权、私募债券、资产管理和金融衍生品交易业务。
点评：去年底新基金法通过表决，并将于今年6月1日起正式实施。其中专设一章对非公开募集基金予以规范，并特别构建了相关的法律框架，对其募集、运作、管理等进行了规范，使其实现了有法可依。此次中证监测中心的成立也是在新基金法的基础上对私募监管迈出的实质性一步。这将更加规范私募的发展，使未来行业更加健康、风险可控，也能有效保护投资者权益。

期货资管通道即将打通 私募多元发行提速
《期货公司单一客户委托资产管理业务工作指引》已于12月份下发到期货公司，首批期货资管产品面世只差临门一脚。即将展开的期货公司资管业务为期货私募实现阳光化提供了更为便利的平台。而期货资管通道凭借交易速度的优势将与现有的通道一较高下。

点评：通道是私募产品发行的关键，一直以来，私募都是通过信托、券商及基金专户实现产品阳光化。其中，基金专户风控较为严格，会影响交易速度，信托的投资比例和范围都有限制，券商资管则较少涉及期货产品。对于期货私募来讲，期货资管平台最大的优势是交易速度。而除了速度快，期货资管中后台系统在程序化和高频交易方面有较大优势，同时对期货业务较为熟悉，可以提供投资策略方面的辅助。随着期货资管业务即将成行，私募产品发行将更加多元化。
四、1月私募投资动态
从私募基金的持仓来看，1月私募基金公司的股票仓位继续上升，平均仓位从12月的65.53%上升至1月的73.75%，提高了8.22个百分点。其中，仓位在七成以上的私募占比为56.3%，较前期进一步提高3.6个百分点；仓位介于三至七成的私募占比43.8%；无接受调研的私募的股票仓位低于三成。

	私募基金仓位分布
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2013年2月1日
从私募基金行业配置的资金比例来看，排名前五的行业依次为医药生物、金融服务、机械设备、公用事业和建筑建材，占比分别为40.28%、16.66%、12.08%、12.08%和3.40%。1月份，医药生物板块的配置大幅上涨32.97%，而金融服务较前期下降了11.36个百分点。

	私募基金当前重仓行业
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2013年2月1日
1月份，私募对未来股指走势继续保持乐观。在调查的私募机构中，对未来1个月股指走势持乐观态度的私募占比从12月份的73.68%小幅回落至本月的68.75%，下降了4.93个百分点；持谨慎态度的私募占比也从前期的10.53%进一步降低至本期的6.25%，降低了4.28个百分点；其余25.00%的私募机构对股指走势持中性态度。
	未来1个月股指走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2013年2月1日
五、1月私募总结
1月股指在金融、医药生物等板块的带动下屡创本轮上涨的新高，不少私募顺势加仓龙头品种取得了较为可观的收益。虽然私募在1月的平均收益仍略低于公募偏股型基金和股指，但相比12月，差距明显有所收窄，这也是私募平均仓位在近期大幅提升所致。
从近期的收益排名看，一些以往善于在偏暖的市场中操作的基金本轮均有不俗表现。不过考虑到市场在前期大幅快速上涨后还没有出现有效的调整，也有一些私募考虑逐步降低仓位，波段操作。
综合分析，宏观经济的逐步回升，以及政策面的趋于明朗，中长期市场会迎来一个比较好的投资窗口期。投资者可以选取资产配置能力较强，历史业绩比较稳定的私募进行投资配置。

免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。

好买基金研究中心

联系电话：(021) 5887 0011

好买基金网：www.howbuy.com

办公地址：上海市浦东南路1118号鄂尔多斯国际大厦6楼、9楼，邮编200120
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