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	券商集合理财季报（2012年4季度）    2013年2月7日

	债券货币产品规模扩张 份额增长来自新产品成立
· 债券货币产品规模扩张 老产品多数仍现净赎回。2012年4季度券商集合理财份额增长367.78亿份，增长比例达到22.01%，规模显著增加。截止至2012年末，券商集合理财产品总份额达到2038.57亿份。其中货币型产品增长94.49%，债券型产品增长59.50%，QDII产品增长24.03%，股混型产品减少2.13%，FOF产品减少3.73%。货币型及债券型产品（特别是债券型产品）的份额增长主要来自新产品成立。产品申购方面，民生证券民生金中宝1号4季度获得4044万份净申购，为获得净申购最多的股混型产品。长江证券长江超越理财增强债券获得2.69亿份的净申购，为净申购最多的债券型产品。国都证券国都2号安心理财获得净申购279万份，为净申购最多的FOF产品。国泰君安现金管家获净申购13.50亿份，为获得净申购最多的货币型产品。中金公司中金大中华股票配置为唯一的获净申购的QDII产品，4季度净申购800万份。
· 券商份额增长来自新产品成立 国泰君安资管规模最大。4季度招商证券、中信证券、齐鲁证券、国泰君安资产管理、安信证券、华泰证券、海通证券资管、第一创业证券、高华证券、华西证券券商集合理财产品份额增加数量列券商前十位。招商证券的份额增加来自于其两只货币型产品招商现金牛货币和招商智远天添利，后者是4季度新成立产品；齐鲁证券份额增长主要来自于其两只新成立产品——齐鲁锦泉汇金、齐鲁新兴1号；安信证券份额增长来自于三只新产品——安信天利宝、安信定享1号、安信佑瑞持债券；高华证券份额增长来自于新成立的货币型产品高华证券盛誉货币。集合理财产品总规模上，国泰君安资产管理公司以183.89亿元成为管理资产最大的券商，较3季度有所增长。中信证券、华泰证券规模相近，约110亿元，分列2、3位。东方证券资产管理公司、广发证券、光大证券资产管理公司、招商证券、第一创业证券、东海证券、长江证券分列资产管理规模4到10位。
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1债券货币产品规模扩张 老产品多数仍现净赎回
1.1 货币产品规模增长迅速
根据券商集合理财产品季报披露数据统计，2012年4季度券商集合理财份额增长367.78亿份，增长比例达到22.01%，规模显著增加。截止至2012年末，券商集合理财产品总份额达到2038.57亿份。
统计各类型产品的份额变动如下表。可以看到，货币型、债券型产品份额数大幅增加，其中货币型产品3季度末总份额为246.34亿份，4季度末份额数增长至479.1亿份，增长比例达到94.49%，债券型产品3季度末总份额为271.52亿份，4季度末增长至433.07亿份，增长59.50%。要说明的是，两类产品的份额增长中新产品募集成立的贡献较大，特别是债券型产品。此外QDII产品也有24.03%的增长。

股混型产品和FOF产品规模则有略微缩减。股混型产品仍是规模最大的一类券商集合理财，4季度末规模为926.51亿份，较上季度缩减20.12亿份，份额减少2.13%；FOF产品则有3.73%的份额缩减，4季度规模为194.16亿份。
	表1  2012年4季度券商集合理财份额变动

	类型

期初总份额(亿份)

期末总份额(亿份)

份额变动(亿份)

份额变动比例（%）

股混型
946.63

926.51

-20.12
-2.13 
债券型

271.52

433.07

161.55
59.50 
FOF
201.68

194.16

-7.52
-3.73 
货币型

246.34

479.1

232.76
94.49 
QDII

4.62

5.73

1.11
24.03 
总计

1670.79

2038.57

367.78
22.01 


	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind


1.2国泰君安量化产品遭大量赎回
以所有2012年3季度之前成立的股混型产品为样本（即公布3季报和4季报的所有产品），82.03%的产品出现净赎回，仅4.85%的产品出现净申购。民生证券民生金中宝1号4季度获得4044万份净申购，净申购比例18.27%，为获得净申购最多的股混型产品。长江证券长江超越理财3号获得1891万份净申购，第一创业证券创业创金价值成长获1499万份净申购、东海证券东海精选2号获1308万份净申购、国联证券国联金如意3号获1214万份净申购，分别排股混产品净申购份额榜2到5名。
	表2  2012年4季度净申购份额最高的股混型产品

	名称

所属券商
期初总份额(份)

期末总份额(份)

净申购(份)

净申购比例（%）

民生金中宝1号
民生证券
221,367,555
261,809,324
40,441,769
18.27 
长江超越理财3号
长江证券
122,027,051
140,940,935
18,913,884
15.50 
创业创金价值成长
第一创业
404,678,264
419,671,089
14,992,826
3.70 
东海精选2号
东海证券
172,876,700
185,953,860
13,077,160
7.56 
国联金如意3号
国联证券
121,370,318
133,505,723
12,135,405
10.00 


	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：数据为可比数据，公布过2012年3季报和4季报的券商集合理财产品。


产品赎回方面，国泰君安证券君享套利3号遭净赎回2.94亿份，净赎回比例达96.56%，成为4季度净赎回最多的产品。华鑫证券华鑫鑫财富乐享1号遭净赎回1.94亿份，东方证券东方红新睿2号遭净赎回1.60亿份，招商证券招商智远避险遭净赎回1.51亿份，中投证券金中投量化套利一号遭净赎回1.41亿份，分别排股混产品净赎回份额榜2到5名。
	表3  2012年4季度净赎回份额最高的股混型产品

	名称

所属券商
期初总份额(份)

期末总份额(份)

净申购(份)

净申购比例（%）

国泰君安君享套利3号
国泰君安
304,492,644
10,487,378
-294,005,266
-96.56 

华鑫鑫财富乐享1号
华鑫证券
424,535,370
230,970,086
-193,565,284
-45.59 

东方红新睿2号
东方证券
809,513,685
649,187,553
-160,326,132
-19.81 

招商智远避险
招商证券
1,351,266,736
1,200,176,768
-151,089,968
-11.18 

金中投量化套利一号
中投证券
300,118,952
158,652,866
-141,466,087
-47.14 



	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：数据为可比数据，公布过2012年3季报和4季报的券商集合理财产品。


1.3 长江证券债券产品获最多净申购
以所有2012年3季度之前成立的债券型产品为样本（即公布3季报和4季报的所有产品），80.43%的产品出现净赎回，15.21%的产品出现净申购。长江证券长江超越理财增强债券4季度获得2.69亿份的净申购，净申购比例为94.23%，为4季度获净申购最多的债券型产品。国都证券国都1号安心受益获9787万份净申购，第一创业证券创业1号安心回报获3853万份净申购，国信证券国信金理财收益增强获1374万份净申购，第一创业证券创业创金季享收益获888万份净申购，分别排4季度债券型产品净申购榜2到5名。
	表4  2012年4季度净申购份额最高的债券型产品

	名称

所属券商
期初总份额(份)

期末总份额(份)

净申购(份)

净申购比例（%）

长江超越理财增强债券
长江证券
285,817,193
555,135,280
269,318,087
94.23 

国都1号安心受益
国都证券
181,045,455
278,919,766
97,874,310
54.06 

创业1号安心回报
第一创业
236,922,462
275,451,447
38,528,985
16.26 

国信金理财收益增强
国信证券
91,949,704
105,693,938
13,744,234
14.95 

创业创金季享收益
第一创业
2,834,483,548
2,843,363,920
8,880,372
0.31 



	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：数据为可比数据，公布过2012年3季报和4季报的券商集合理财产品。


产品赎回方面，华泰证券华泰紫金定存宝遭净赎回6.17亿份，净赎回比例达73.32%，是4季度规模缩减最多的产品。广发证券广发金管家弘利债遭净赎回3.74亿份，宏源证券宏源6号C遭净赎回3.29亿份，东海证券东海稳健增值遭净赎回2.02亿份，恒泰证券恒泰稳健回报遭净赎回1.98亿份，为4季度净赎回榜2到5名。
	表5  2012年4季度净赎回份额最高的债券型产品

	名称

所属券商
期初总份额(份)

期末总份额(份)

净申购(份)

净申购比例（%）

华泰紫金定存宝
华泰证券
841,905,642
224,627,429
-617,278,213
-73.32 

广发金管家弘利债券
广发证券
3,420,589,166
3,046,375,110
-374,214,056
-10.94 

宏源6号C
宏源证券
605,006,533
275,953,683
-329,052,850
-54.39 

东海稳健增值
东海证券
839,592,411
637,979,837
-201,612,574
-24.01 

恒泰稳健回报
恒泰证券
810,061,644
612,125,417
-197,936,228
-24.43 


	

	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：数据为可比数据，公布过2012年3季报和4季报的券商集合理财产品。


1.4 FOF仅3只出现净申购
与3季度情况类似，4季度FOF型产品仅有3只产品出现净申购，且净申购份额数都较小。其中国都证券国都2号安心理财获得净申购279万份，中信证券中信基金精选获净申购89万份，浙商证券浙商汇金1号获净申购29万份。
	表6  2012年4季度净申购份额最高的FOF产品

	名称

所属券商
期初总份额(份)

期末总份额(份)

净申购(份)

净申购比例（%）

国都2号安心理财
国都证券
129,954,703
132,740,278
2,785,575
2.14 

中信基金精选
中信证券
102,285,535
103,177,589
892,054
0.87 

浙商汇金1号
浙商证券
832,911,408
833,199,842
288,434
0.03 



	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：数据为可比数据，公布过2012年3季报和4季报的券商集合理财产品。


净赎回方面，国泰君安君享精品一号、光大证券光大阳光基中宝、华西证券融诚2号、中原证券中原炎黄一号精选基金、国泰君安君得益二号排名净赎回比例前5位。国泰君安君享精品一号遭净赎回1.13亿份，净赎回比例达51.80%；光大阳光基中宝遭净赎回9976万份；华西证券融诚2号遭净赎回5327万份；中原炎黄一号精选基金遭净赎回5127万份；国泰君安君得益二号遭净赎回4996万份。
	表7  2012年4季度净赎回份额最高的FOF产品

	名称

所属券商
期初总份额(份)

期末总份额(份)

净申购(份)

净申购比例（%）

国泰君安君享精品一号
国泰君安
218,290,338
105,207,812
-113,082,526
-51.80 

光大阳光基中宝
光大证券
3,467,708,727
3,367,952,368
-99,756,360
-2.88 

华西证券融诚2号
华西证券
680,707,673
627,438,042
-53,269,631
-7.83 

中原炎黄一号精选基金
中原证券
852,744,017
801,472,272
-51,271,745
-6.01 

国泰君安君得益二号
国泰君安
745,614,546
695,658,393
-49,956,154
-6.70 



	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：数据为可比数据，公布过2012年3季报和4季报的券商集合理财产品。


1.5 国泰君安货币产品规模翻番
公布3季报与4季报的货币型产品共11只，其中7只产品出现净申购，3只产品出现净赎回。国泰君安现金管家4季度获净申购份额达13.50亿份，净申购比例153.05%，为获得净申购最多的货币型产品。招商证券招商现金牛货币获净申购7.71亿份，国泰君安君得利1号获净申购2.71亿份，银河水星2号获净申购2.66亿份，国泰君安君得利2号获净申购2.20亿份，分别排净申购榜2到5位。目前规模最大的货币型产品为国泰君安君得利2号，4季度末总份额为54.28亿份。
遭遇赎回的产品中，海通证券海通海蓝宝银遭净赎回5.75亿份，齐鲁证券齐鲁锦帛遭净赎回4746万份，华泰证券华泰紫金现金管家遭净赎回1673万份。

	表8  2012年4季度净申购份额最高的货币产品

	名称

所属券商
期初总份额(份)

期末总份额(份)

净申购(份)

净申购比例（%）

国泰君安现金管家
国泰君安
881,978,617
2,231,817,341
1,349,838,724
153.05 

招商现金牛货币
招商证券
1,348,825,872
2,119,369,698
770,543,826
57.13 

国泰君安君得利1号
国泰君安
4,630,036,966
4,901,214,822
271,177,857
5.86 

银河水星2号
银河证券
504,786,427
770,691,869
265,905,441
52.68 

国泰君安君得利2号
国泰君安
5,208,620,731
5,428,493,724
219,872,993
4.22 



	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：数据为可比数据，公布过2012年3季报和4季报的券商集合理财产品。


	表9  2012年4季度净赎回份额最高的货币产品

	名称

所属券商
期初总份额(份)

期末总份额(份)

净申购(份)

净申购比例（%）

海通海蓝宝银
海通证券
599,031,247
24,325,439
-574,705,808
-95.94 

齐鲁锦泉
齐鲁证券
417,074,376
369,613,011
-47,461,366
-11.38 

华泰紫金现金管家
华泰证券
178,295,859
161,567,276
-16,728,583
-9.38 



	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：数据为可比数据，公布过2012年3季报和4季报的券商集合理财产品。


1.6 中金公司QDII唯一份额增长
截止4季度末QDII型产品共5只，其中国信证券国信金汇宝人口红利为4季度新成立产品。4只老产品中，中金公司中金大中华股票配置为唯一的获净申购产品，4季度净申购800万份。光大证券光大全球灵活配置遭净赎回405万份，华泰证券华泰紫金龙大中华遭净赎回717万份，国泰君安君富香江遭遇净赎回732万份。
	表10  2012年4季度QDII型产品申赎情况

	名称

所属券商
期初总份额(份)

期末总份额(份)

净申购(份)

净申购比例（%）

中金大中华股票配置
中金
119,062,388
127,065,567
8,003,179
6.72 

光大全球灵活配置
光大证券
53,489,016
49,440,771
-4,048,245
-7.57 

华泰紫金龙大中华
华泰证券
126,369,000
119,194,964
-7,174,035
-5.68 

国泰君安君富香江
国泰君安
163,311,363
155,994,883
-7,316,479
-4.48 



	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind 


2 券商份额增长来自新产品成立 国泰君安资管规模最大
4季度招商证券、中信证券、齐鲁证券、国泰君安资产管理、安信证券、华泰证券、海通证券资管、第一创业证券、高华证券、华西证券券商集合理财产品份额增加数量列券商前十位。招商证券3季度末总份额为66.74亿份，4季度末份额数增加至100.79亿份，份额增长34.05亿份，增长比例51.02%。招商证券的份额增加来自于其两只货币型产品招商现金牛货币和招商智远天添利，招商现金牛货币4季度份额增长7.70亿份，招商智远天添利为4季度成立的对股票账户闲置资金进行现金管理的新产品，募集规模达36.28亿元。此外，齐鲁证券份额增长127.54%，份额增长主要来自于其两只新成立产品——齐鲁锦泉汇金、齐鲁新兴1号；安信证券份额增长122.55%，份额增长来自于三只新产品——安信天利宝、安信定享1号、安信佑瑞持债券；高华证券份额增长1329.26%，份额增长来自于新成立的货币型产品高华证券盛誉货币。
	表11  2012年4季度份额增加最多的券商

	券商
期初总份额(亿份)

期末总份额(亿份)

份额变动(亿份)

份额变动比例（%）

招商证券
6,674,191,001 
10,079,297,953 
3,405,106,952 
51.02 
中信证券
11,271,292,196 
14,258,806,386 
2,987,514,191 
26.51 
齐鲁证券
2,085,449,165 
4,745,287,225 
2,659,838,060 
127.54 
国泰君安资管
17,896,988,641 
20,446,584,954 
2,549,596,314 
14.25 
安信证券
1,796,041,072 
3,997,022,069 
2,200,980,997 
122.55 
华泰证券
9,961,056,671 
12,078,143,170 
2,117,086,499 
21.25 
海通证券资管
2,719,638,290 
4,500,893,864 
1,781,255,574 
65.50 
第一创业
4,658,675,049 
6,335,266,143 
1,676,591,094 
35.99 
高华证券
117,146,525 
1,674,322,976 
1,557,176,451 
1329.26 
华西证券
1,589,224,704 
2,971,568,540 
1,382,343,835 
86.98 


	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：部分产品可能因为没有份额数据而没有纳入统计。


集合理财产品总规模上，国泰君安资产管理公司以183.89亿元成为管理资产最大的券商，较3季度有所增长。中信证券、华泰证券规模相近，约110亿元，分列2、3位。东方证券资产管理公司、广发证券、光大证券资产管理公司、招商证券、第一创业证券、东海证券、长江证券分列资产管理规模4到10位。

	表12  2012年4季度末资产管理规模前十券商

	名称

产品总数
资产规模（元）

国泰君安资管
31
18,388,781,639 
中信证券
25
11,869,837,394 
华泰证券
19
11,321,579,835 
东方证券资管
25
9,611,516,454 
广发证券
9
9,507,639,554 
光大证券资管
18
8,513,062,793 
招商证券
11
5,910,629,238 
第一创业
11
4,776,632,570 
东海证券
10
4,284,892,565 
长江证券
14
4,043,321,280 


	资料来源：海通证券金融产品研究中心，wind；

注：部分产品可能因为没有数据而没有纳入统计。
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