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	私募产品月度报告（2012年12月）   2013年1月21日

	结构化产品持续高速发行 
券商产品成立数量创历史之最


	· 结构化产品持续高增长 券商产品出现井喷：12月共成立非结构化产品18只，略少于去年同期的21只，但较上月环比已经大幅增长。结构化产品保持高速发行，共计成立43只，较11月环比增长26.5%，相比去年同期增长近一倍。总体来看，2012年市场明显更加倾向结构化产品，共计成立391只，大幅超越2011年的317只，相较之下非结构化产品仅成立188只，大幅落后于2011年的359只。TOT产品方面，12月仅成立融新252号-第7期和申毅精选A号两只一对一产品。券商产品方面，受益于券商产品审批制取消，12月券商集合理财成立52只，创下历史单月产品成立数量之最，同比增长225%，环比增长85.7%。产品类型方面，限定型产品成为主流，本月共有15家券商发行15只货币型产品，17家券商发行21只债券型产品。光大证券发行的挂钩沪深300指数分级1期产品由于其分级创新设计，成为市场关注焦点。
· 外贸信托发行产品最多 招商银行托管产品最多：12月外贸信托发行12只产品成为发行产品最多的信托，多数为股票型，其中王亚伟创立的千合资本的第一只产品昀沣证券即以外贸信托作为平台。中信信托发行7只产品，其中4只为伞型结构化信托；华润信托同样发行7只产品，种类较为多样，包括债券型产品3只以及量化对冲策略产品2只。此外，粤财信托、平安信托也发行较多产品。托管银行方面，多数产品未披露托管银行信息，仅根据披露托管信息的产品统计，12月招商银行共托管8只私募产品，为托管产品最多的银行。工商银行、中国银行、兴业银行、光大银行也托管产品较多。
· 股票产品占比回升 盈融达涉足对冲产品：12月成立的产品中传统股票型产品占比略有上升，45只策略类型明确的产品中25只为股票型产品，而上月股票型产品占比仅有50%。此外，12月债券型产品成立17只，除佑瑞持投资旗下的佑瑞持债券投资第9期外其余皆为结构化产品。定向增发型产品12月仅成立中冠嘉伦4号1只。盈融达和申毅投资分别成立一只对冲策略产品，盈融达量化对冲1期是盈融达旗下第一只量化策略产品，此前的产品均为传统股票型私募产品；申毅投资则专注于量化策略，目前旗下共有3只量化对冲策略产品（不包括本月成立的TOT）。
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1. 结构化产品高速发行 券商产品成立数量创历史之最
1.1非结构化产品增速回升
12月共成立非结构化产品18只，略少于去年同期的21只，但较上月已经大幅增长。总体来看，非结构化产品2012年发行受阻，全年仅成立188只，大幅落后于2011年的359只。投资顾问方面，咏威凯顺投资、万永投资、摩通投资、兰琦投资、千合资本、行知创业投资、圆融方德投资、君翼资本成立旗下首只产品，其中千合资本由明星基金经理王亚伟创立，备受市场关注。
	图1  过去一年非结构化私募基金每月成立数量及同比增速   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


	表1   2012年12月新成立私募非结构化信托产品

	名称

成立日期

成立规模
投资顾问

投资经理

映雪霜雪1期
2012-12-3
映雪资本
佑瑞持债券投资第9期
2012-12-7
49900万
佑瑞持投资
世诚投资六号
2012-12-14
8100万
世诚投资
陈家琳
聚益风险缓冲1期
2012-12-18
聚益投资
汤小生
盈融达量化对冲1期
2012-12-20
盈融达
曾相荣
银石2期
2012-12-20
银石投资
明曜启明1期
2012-12-21
明曜投资
曾昭雄
申毅量化对冲2号
2012-12-24
申毅投资
申毅
凯顺2012
2012-12-24
咏威凯顺投资
万永1期
2012-12-24
2150万
万永投资
刘振涛
摩通一号
2012-12-25
1500万
摩通投资
上善御富风险缓冲2期
2012-12-25
上善御富资产
兰琦1期
2012-12-26
兰琦投资
昀沣证券
2012-12-27
千合资本
王亚伟
行知转折1期
2012-12-28
行知创业投资
圆融新蓝筹1号
2012-12-28
圆融方德投资
青骓2期灵活策略
2012-12-31
杉杉青骓
君之翼01号
2012-12-31
君翼资本


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续

注：部分有限合伙制私募基金产品结构不明不纳入该项统计


1.2 结构化产品高速发行
12月结构化产品保持高速发行，共计成立43只，较11月环比增长26.5%，相比去年同期增长近一倍。2012年总计成立结构化产品391只，大幅超越2011年的317只。单只产品规模方面，12月成立结构化产品较11月有所减小，其中乾赢2号（信达证券2号）成立规模5亿元，映雪雪霁2号成立规模5.98亿元。
	图2  过去一年结构化私募基金每月成立数量及同比增速   

	[image: image4.emf]14

19

37

30

41

36

42

34

44

17

34

43

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

-48

-36

-24

-12

0

12

24

36

48

2012

年

1

月

2012

年

2

月

2012

年

3

月

2012

年

4

月

2012

年

5

月

2012

年

6

月

2012

年

7

月

2012

年

8

月

2012

年

9

月

2012

年

10

月

2012

年

11

月

2012

年

12

月

结构化产品成立数量（左轴，单位：只） 同比增速（右轴，单位：%）



	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


	表2  2012年12月新成立结构化信托产品

	名称

成立日期

成立规模

投资顾问

投资经理

中信财富2期
2012-12-3
6160万
乐瑞1号
2012-12-4
15839万
乐瑞资产
张煜
三宝5期
2012-12-5
三宝资产
中信财富3期
2012-12-5
1946万
鹏扬4期
2012-12-10
鹏扬投资
杨爱斌
金定向2号
2012-12-10
11000万
丰实融信12号（中银债富）
2012-12-10
金定向1号
2012-12-11
17000万
信银6号
2012-12-11
融赢国信1号
2012-12-12
1500万
稳益4号（耀之兴拓优化收益）
2012-12-13
耀之资产
乾赢2号（信达证券2号）
2012-12-13
50000万
浦江之星118号
2012-12-13
22390万
中国龙-瑞明（第二十二期）
2012-12-13
云国投
永兴投资1号
2012-12-13
2000万
汇富01号
2012-12-14
久久红（二期）
2012-12-14
奥特能1期
2012-12-14
融赢乾元1号
2012-12-17
4800万
浦江之星126号
2012-12-17
30000万
汇鑫32号（江海证券1号）
2012-12-18
映雪雪霁2号
2012-12-18
59830万
映雪资本
汇银6号
2012-12-20
26179万
银叶投资
单吉军
富腾稳健2期
2012-12-20
4500万
富腾资产
张以杰
昆仑九号
2012-12-20
汇鑫15号（东海1号）
2012-12-20
汇鑫27号
2012-12-20
云信-天富宝
2012-12-20
信银7号
2012-12-20
新申财富（常春藤三期）
2012-12-21
常春藤资产
蒋煜
乐瑞2期
2012-12-21
乐瑞资产
张煜
稳益5号（钜熹-三宝-中银债富）
2012-12-21
三宝资产
汇富138号
2012-12-21
中银齐鲁结构化
2012-12-21
长安投资239号分层
2012-12-24
9000万
中冠嘉伦4号
2012-12-25
19110万
嘉伦投资/宜昌中冠投资
张书桐
以太二期
2012-12-25
汇鑫46号（银河证券1期）
2012-12-26
晟乾优势
2012-12-27
12020万
晟乾投资
晟乾成长
2012-12-27
25333万
晟乾投资
稳益6号（兴拓-三宝2期-中银债富）
2012-12-28
三宝资产
润金25号单元1（天津文华）
2012-12-28
恒基浦业1期
2012-12-28


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续

注：部分有限合伙制私募基金产品结构不明不纳入该项统计


1.3  TOT产品零星成立
12月仅成立2只TOT产品，分别是由国鸣投资担任投资顾问的融新252号-第7期和申毅投资担任投资顾问的申毅精选A号，均为一对一产品。
	图3  过去一年TOT产品每月成立数量及同比增速   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续

	

	

	表3   2012年12月新成立TOT产品

	名称

成立日期

成立规模
类型
投资顾问

投资经理

融新252号-第7期
2012-12-21
一对一
国鸣投资
申毅精选A号
2012-12-24
一对一
申毅投资


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


1.4 券商产品成立数量创历史之最
受益于券商产品审批制取消，12月券商集合理财成立52只，创下历史单月产品成立数量之最，同比增长225%，环比增长85.7%。产品类型方面，限定型产品成为主流，本月共有15家券商发行15只货币型产品，17家券商发行21只债券型产品。光大证券发行的挂钩沪深300指数分级1期产品由于其分级创新设计，成为市场关注焦点。
	图4  过去一年券商集合理财产品每月成立数量及同比增速   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


	表4  2012年12月新成立券商理财产品

	名称

成立日期

产品类别
投资经理

证券公司
东吴汇利1号
2012-12-4
债券型
彭朝阳
东吴证券资管
金麒麟定享纯利
2012-12-5
债券型
兴业证券资管
中信建投量化掘金
2012-12-6
混合型
孙晗
中信建投资管
智远天添利
2012-12-7
货币型
申卫国
招商证券资管
国联汇金1号
2012-12-7
混合型
张鹏
国联证券资管
安信天利宝
2012-12-10
货币型
张亚非
安信证券资管
新睿4号
2012-12-10
债券型
吴铁
东方证券资管
华创限额特定1号
2012-12-10
混合型
华创证券资管
广发现金增利
2012-12-11
货币型
陈晓荣
广发证券资管
东方红现金管理
2012-12-11
货币型
吴铁
东方证券资管
双喜增利
2012-12-12
货币型
谷川
西南证券资管
大通通达一号
2012-12-12
债券型
陈斯觅
大通证券资管
华创证券稳健增强
2012-12-13
债券型
华创证券资管
安心收益1号
2012-12-13
债券型
王跃文、魏慧君
银河证券资管
君得丰一号
2012-12-13
债券型
成飞
国泰君安资管
创金安享收益2期
2012-12-13
债券型
李晗、王一兵
第一创业证券资管
中信建投优债1号
2012-12-14
债券型
吴浩
中信建投资管
金中投增君益
2012-12-14
混合型
梅唯一
中投证券资管
东吴财富4号
2012-12-17
债券型
彭朝阳
东吴证券资管
宏源天添利
2012-12-17
货币型
宏源证券资管
光大阳光现金宝
2012-12-17
货币型
李剑铭
光大证券资管
炎黄二号
2012-12-17
混合型
中原证券资管
大通三石二号
2012-12-18
混合型
陈斯觅
大通证券资管
银泰2号
2012-12-19
债券型
孙宇
银泰证券资管
智享2号
2012-12-20
混合型
董一丁
华鑫证券资管
东证分级股票2号
2012-12-20
混合型
朱伯胜
东方证券资管
旗峰天添利
2012-12-21
货币型
东莞证券资管
中信信泽财富1号
2012-12-21
债券型
中信证券资管
安信定享1号
2012-12-21
混合型
唐雷
安信证券资管
创金稳定收益1期
2012-12-24
债券型
王一兵、郑振源
第一创业证券资管
海通月月赢
2012-12-24
债券型
杨贵宾
海通证券资管
创金稳定收益1期
2012-12-24
债券型
王一兵、郑振源
第一创业证券资管
国金慧泉量化对冲1号
2012-12-24
混合型
国金证券资管
尊享收益分级
2012-12-26
债券型
孙华
华泰证券资管
联讯现金惠
2012-12-26
货币型
吴明
联讯证券资管
节假日理财
2012-12-26
货币型
宫波
华泰证券资管
天天利
2012-12-26
货币型
张东斌
新时代证券资管
招商汇金之稳健
2012-12-26
混合型
招商证券资管
安信佑瑞持债券稳利
2012-12-27
债券型
尹占华
安信证券资管
国盛金麒麟1号
2012-12-27
债券型
国盛证券资管
财运连连-季季红
2012-12-27
债券型
周志远
财通证券资管
现金聚财
2012-12-27
货币型
周志远
财通证券资管
大通星海大现金
2012-12-27
货币型
陈友汉、阎刚
大通证券资管
中信专享90天
2012-12-27
货币型
马成
申银万国资管
君享重阳一号
2012-12-27
混合型
郑晓川
国泰君安资管
鸿道对冲限额特定1号
2012-12-27
混合型
唐淼
国信证券资管
灵通丰利90天
2012-12-27
混合型
马成
申银万国资管
光大收益型五期
2012-12-28
债券型
李剑铭
光大证券资管
中国红黑龙江私富1号
2012-12-28
货币型
商小虎
中银国际资管
国金慧泉量化专享1号
2012-12-28
混合型
国金证券资管
挂钩沪深300指数分级1期
2012-12-31
债券型
李剑铭
光大证券资管
东方红量化2号
2012-12-31
混合型
龙川
东方证券资管


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


2. 外贸信托发行产品最多 招商银行托管产品最多
2.1 外贸信托发行产品最多
12月外贸信托发行12只产品成为发行产品最多的信托， 多数为股票型，其中王亚伟创立的千合资本的第一只产品昀沣证券即以外贸信托作为平台。中信信托发行7只产品，其中4只为伞型结构化信托；华润信托同样发行7只产品，种类较为多样，包括债券型产品3只以及量化对冲策略产品2只。此外，粤财信托、平安信托也发行较多产品。
	图5  12月信托发行产品情况   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


2.2招商银行托管产品最多
由于多数产品未披露托管银行信息，因此我们仅能依据公开披露的信息进行不完全统计。12月招商银行共托管8只私募产品，为托管产品最多的银行。工商银行、中国银行、兴业银行、光大银行也托管产品较多。
	图6  12月银行托管产品情况   
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


3. 股票产品占比回升 盈融达涉足对冲产品 
12月成立的产品中传统股票型产品占比略有上升，45只策略类型明确的产品中25只为股票型产品，而上月股票型产品占比仅有50%。此外，12月债券型产品成立17只，除佑瑞持投资旗下的佑瑞持债券投资第9期外其余皆为结构化产品。定向增发型产品12月仅成立中冠嘉伦4号1只。盈融达和申毅投资分别成立一只对冲策略产品，盈融达量化对冲1期是盈融达旗下第一只量化策略产品，此前的产品均为传统股票型私募产品；申毅投资则专注于量化策略，目前旗下共有3只量化对冲策略产品（不包括本月成立的TOT）。
	图7  12月新产品策略分布
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	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


	附表  2012年12月私募产品明细

	名称

产品结构
产品类型
产品策略
投资顾问

所属信托
托管银行
映雪霜雪1期
非结构化
标准型
股票型
映雪资本
中信信托
兴业银行
中信财富2期
结构化
伞型
其他
中信信托
招商银行
中融-致远一号
其他
标准型
其他
中融信托
招商银行
君恒稳健13期1号
其他
平安信托
乐瑞1号
结构化
标准型
债券型
乐瑞资产
山东信托
摩旗聚利基金
摩旗投资
招商证券（总）
三宝5期
结构化
标准型
债券型
三宝资产
外贸信托
中国邮政储蓄银行
中信财富3期
结构化
伞型
其他
中信信托
招商银行
佑瑞持债券投资第9期
非结构化
标准型
债券型
佑瑞持投资
建信信托
建设银行
湘财菁英汇
其他
粤财信托
光大银行
朝阳量化精选1号
朝阳永续
建设银行
鹏扬4期
结构化
标准型
其他
鹏扬投资
兴业信托
中国银行
金定向2号
结构化
标准型
股票型
粤财信托
工商银行
丰实融信12号（中银债富）
结构化
标准型
债券型
北国投
君恒稳健14期1号
其他
平安信托
金定向1号
结构化
标准型
股票型
粤财信托
工商银行
信银6号
结构化
标准型
其他
华信信托
融赢国信1号
结构化
伞型
股票型
中信信托
招商银行
稳益4号（耀之兴拓优化收益）
结构化
标准型
债券型
耀之资产
华润信托
中国银行
乾赢2号（信达证券2号）
结构化
标准型
债券型
四川信托
浦江之星118号
结构化
标准型
股票型
中海信托
中国龙-瑞明（第二十二期）
结构化
伞型
股票型
云国投
云国投
光大银行
永兴投资1号
结构化
标准型
其他
粤财信托
交通银行
世诚投资六号
非结构化
标准型
股票型
世诚投资
云国投
兴业银行
汇富01号
结构化
伞型
其他
中融信托
久久红（二期）
结构化
标准型
债券型
北方信托
奥特能1期
结构化
标准型
其他
华润信托
融赢乾元1号
结构化
伞型
股票型
中信信托
浦江之星126号
结构化
标准型
股票型
中海信托
中国银行
君恒稳健15期1号
其他
平安信托
摩旗汇盈
摩旗投资
招商证券（总）
聚益风险缓冲1期
非结构化
标准型
其他
聚益投资
外贸信托
汇鑫32号（江海证券1号）
结构化
标准型
股票型
外贸信托
映雪雪霁2号
结构化
标准型
债券型
映雪资本
长安信托
盈融达量化对冲1期
非结构化
标准型
对冲型
盈融达
中信信托
农业银行
银石2期
非结构化
标准型
股票型
银石投资
外贸信托
招商银行
汇银6号
结构化
标准型
债券型
银叶投资
山东信托
富腾稳健2期
结构化
标准型
股票型
富腾资产
长安信托
昆仑九号
结构化
标准型
其他
昆仑信托
光大银行
汇鑫15号（东海1号）
结构化
标准型
股票型
外贸信托
汇鑫27号
结构化
标准型
债券型
外贸信托
云信-天富宝
结构化
标准型
其他
云国投
信银7号
结构化
标准型
其他
华信信托
华西禧悦1号
其他
标准型
债券型
五矿信托
尚嘉套利1期
其他
外贸信托
明曜启明1期
非结构化
标准型
股票型
明曜投资
平安信托
平安银行
新申财富（常春藤三期）
结构化
标准型
其他
常春藤资产
兴业信托
兴业银行
乐瑞2期
结构化
标准型
债券型
乐瑞资产
兴业信托
稳益5号（钜熹-三宝-中银债富）
结构化
标准型
债券型
三宝资产
华润信托
中国银行
汇富138号
结构化
标准型
股票型
外贸信托
中银齐鲁结构化
结构化
标准型
债券型
北方信托
融新252号-第7期
非结构化
TOT
国鸣投资
中融信托
申毅量化对冲2号
非结构化
标准型
对冲型
申毅投资
华润信托
建设银行
凯顺2012
非结构化
标准型
其他
咏威凯顺投资
山东信托
工商银行
万永1期
非结构化
标准型
股票型
万永投资
云国投
招商银行
长安投资239号分层
结构化
标准型
股票型
长安信托
申毅精选A号
非结构化
TOT
申毅投资
华润信托
建设银行
摩通一号
非结构化
TOL
股票型
摩通投资
长安信托
光大银行
上善御富风险缓冲2期
非结构化
标准型
股票型
上善御富资产
外贸信托
中冠嘉伦4号
结构化
标准型
定向增发型
嘉伦投资/宜昌中冠投资
平安信托
平安银行
以太二期
结构化
标准型
债券型
华宝信托
中钢投资稳健套利1号
其他
外贸信托
兰琦1期
非结构化
标准型
股票型
兰琦投资
华润信托
招商银行
汇鑫46号（银河证券1期）
结构化
标准型
其他
外贸信托
昂坤投资
汇益投资
工商银行
昀沣证券
非结构化
标准型
股票型
千合资本
外贸信托
招商银行
晟乾优势
结构化
TOF
晟乾投资
五矿信托
工商银行
晟乾成长
结构化
TOF
晟乾投资
五矿信托
工商银行
行知转折1期
非结构化
标准型
股票型
行知创业投资
中信信托
兴业银行
圆融新蓝筹1号
非结构化
标准型
股票型
圆融方德投资
粤财信托
兴业银行
稳益6号（兴拓-三宝2期-中银债富）
结构化
标准型
债券型
三宝资产
华润信托
中国银行
润金25号单元1（天津文华）
结构化
伞型
其他
华润信托
恒基浦业1期
结构化
标准型
债券型
兴业信托
博观1期
其他
标准型
其他
中融信托
光大银行
青骓2期灵活策略
非结构化
标准型
股票型
杉杉青骓
华宝信托
君之翼01号
非结构化
标准型
股票型
君翼资本
中融信托


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续
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私募产品月度报告（2012年6月）：非结构化产品发行回暖 定增型产品发行回落


2012.7.18


私募产品月度报告（2012年7月）：结构化产品发行火爆  定增型产品大幅增加


2012.8.21


私募产品月度报告（2012年8月）：国内首只MOM产品诞生 多券商推创新货币型产品


2012.9.24


私募产品月度报告（2012年11月）：结构化产品持续同比增长 券商产品成立井喷
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