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市场绝地反击 私募迎头赶上
——私募GPS（2012年12月版）          
12月份，市场大幅上涨，最终沪深300收于2522.95点，全月上涨17.91%。公募股票型基金在12月平均上涨13.46%。私募基金方面，由于净值公布存在滞后性，本文对私募行业平均月收益的统计仅基于公布12月21日净值的523只私募基金。计算结果表明，从11月23日到12月21日这一个月以来，私募行业平均上涨2.46%；同期沪深300指数上涨8.93%，公募股票型基金平均上涨4.33%
。
	公募、私募和沪深300指数整体表现（11月23日～12月21日）
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
为了深度探寻私募基金投资业绩的来源，及时跟踪行业动向，帮助投资者对未来市场走势做出更好的预判，好买基金研究中心对中国主流私募基金公司进行了问卷调查，内容涉及公司的基本情况、市场观点、配置情况等。
1、 基本情况
2012年12月，私募基金公司平均每家管理5.76只产品，平均管理总规模为4.40亿元。
(1) 基金仓位

从私募基金的持仓来看，12月私募基金公司的股票仓位有大幅上升，平均仓位从上月的45.50%上升至本月的65.53%，提高了20.03个百分点。其中，仓位在七成以上的私募占比升高了32.6个百分点，占到52.6%；仓位在三成以下的私募基金占比从上月的40.0%降低到本月的5.3%，下降了34.7个百分点；仓位介于三至七成的私募占比42.1%。
	私募基金仓位分布


[image: image2.png]s0.0%

s00%

40.0%

s00%

200%

100%

0.0%

40.0%

soos 421%

L.

s28%

200% I

<30%

3070%

m2012F118 m2012F128

>70%




数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(2) 持股数量

12月份参与调研的私募持股数量均小于20只；持股数小于10只的占比94.4%，较前期增加了9.4个百分点；有5.6%的私募基金持股数介于10至20只。
	私募基金持股数量分布
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(3) 重仓行业

从私募基金行业配置的资金比例来看，排名前五的行业依次为金融服务、交运设备、房地产、医药生物和食品饮料，占比分别为28.02%、27.07%、27.07%、7.31%和2.77%。12月份，金融服务板块大幅上涨约25%，尤其前期被市场冷落的银行板块重新受到资金追捧。 
	私募基金当前重仓行业
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(4) 人员构成
从公司的人员构成上看，12月份接受好买基金调查的私募基金公司平均人员总数为16.72人，单家私募基金人员总数从7位到50位不等。私募基金公司平均投资经理2.33人，平均投研人员总数为8.50人，平均每亿元资产对应的投研人数为6.22人。
	私募人员状况
	均值
	最大值
	最小值

	总人数
	16.72
	50
	7

	投资经理人数
	2.33
	7
	1

	研究员数
	6.53
	15
	3

	投研人员总数
	8.50
	22
	1

	投研人员月增减人数
	0.10
	0
	-1

	投研人员占比
	62.34%
	100.00%
	2.50%

	亿元资产的投研人数
	6.22
	18.00
	0.55


数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
2、 市场看法
(1) 宏观判断
除了上述的基本情况之外，我们仍然统计了私募基金对宏观经济以及当下市场的一些热点问题的看法。总的来说，私募对宏观经济的看法更为乐观，尤其是对短期经济走势充满信心。从短期情形来看，相信未来1个月内宏观经济将增强的观点占比从11月份的15.00%大幅提高至本月的55.00%，同时，无参与调研私募认为未来1个月宏观经济将减弱。从中期情况来看，相信未来6个月内宏观经济将增强的观点占比从11月份的50.00%升高至本月的60.00%；持减弱观点机构的占比仅为5.00%，与前期持平；35.00%的私募认为中期宏观经济会维持现状。对于经济的远景，持增强观点的私募机构占比65.00%，与前期持平；有35%的私募认为未来一年经济将维持现状；无参与调研私募认为未来一年宏观经济将减弱。
	对宏观经济的判断
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
	宏观判断（1个月）历史走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
	宏观判断（6个月）历史走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
	宏观判断（1年）历史走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(2) 物价指数

进入12月份，42.11%的私募基金认为物价会提高，占比较前期升高17.11个百分点；有57.89%的私募认为未来3个月物价将维持稳定；无参与调研私募机构认为物价会进一步降低。
	对未来3个月物价水平的看法


[image: image9.png]50.00%

70.00%

50.00%

s0.00%

40.00%

3000%

2000%

10.00%

0.00%
23 E 222

m2012F118 m2012F128




数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(3) 政策预期
目前，认为半年内政策面会继续放松的私募机构占比从上月的57.89%降低到本月的47.37%，降低了10.53个百分点；有52.63%的私募认为政策不会有太大变化；无接受调研私募认为政策会进一步收紧。
	未来半年内政策变化


[image: image10.png]70.00%

50.00%

s0.00%

40.00%

3000%

2000%

10.00%

0.00%

s7.89%
s283%
47.37%
4211%

000%  0.00%

P E 222

m2012F118 m2012F128

BE




数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(4) 估值水平
12月份，认为股市估值偏低的私募基金占比63.16%，较前期降低5.26个百分点；36.84%私募认为估值合适，无接受调研的私募觉得估值偏高。 
	当前股市估值水平
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(5) 资金供给
关于资金面，65.00%的私募认为资金供给在未来6个月将有所增加，占比提高了25个百分点；30.00%的私募认为资金供给会维持现状；无参与调研私募认为资金供给将会减少。
	未来6个月股市资金供给水平
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(6) 股指走势

12月份，伴随着市场大涨，私募对未来股指走势也更为乐观。在调查的私募机构中，对未来1个月股指走势持乐观态度的私募占比从11月份的20.00%大幅提高至本月的73.68%，增加了53.68个百分点；同时，持谨慎态度的私募占比也从前期的55.00%降低至本期的10.53%，降低了44.47个百分点；其余15.79%的私募机构对股指走势持中性态度。
	未来1个月股指走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
3、 热点话题

对于当前市场上的一些热点话题，好买财富继续给予关注，其中主要涉及私募基金的市场观点和发展动态。
(1) 中国版401K明年的推进对市场产生的影响
近期，对中国版401K的期待再次升温。47.37%的私募机构认为该工程的推进会给明年市场带来重大利好，36.84%的私募认为其影响有限，其余15.79%的私募表示不确定。
	中国版401K明年的推进对市场产生的影响？
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(2) 对明年美国房地产（REITs）的看法




在本次接受调研的私募基金中，有25.00%的私募基金对明年美国房地产（REITs）抱有乐观的态度，15.00%的私募基金对此表示谨慎，其余60.00%的私募基金表示不确定。
	对明年美国房地产（REITs）的看法
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-12-31
(3) 今年对冲操作效果







随着信托投资股指期货限制的放开，越来越多的私募基金将其纳入投资范围，不少基金也对此表示出强烈的兴趣。回顾2012年，有20.00%的参与调研私募机构认为过于一年的对冲操作效果较好，15.00%表示效果一般，其余65.00%的机构尚未开展对冲操作。
	今年对冲操作的效果
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4、 私募观点
12月份，市场持续上涨，上演了漂亮的“绝地反击”。上证综指全月上涨14.60%，全年上涨3.17%。同期，不少私募顺势加仓，且配置了近期表现抢眼的金融服务板块。不过，虽然私募平均仓位提高了约20个百分点，整体仓位还是低于偏股型公募基金，因此在这种快速上涨的市场中表现弱于市场和公募。展望未来，不少私募仍旧对市场持乐观态度，会继续加仓或保持现有的高仓位。
免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。

好买基金研究中心
联系电话：(021) 5887 0011

好买基金网：www.howbuy.com

办公地址：上海市浦东南路1118号鄂尔多斯国际大厦6楼、9楼，邮编200120

2013年1月4日
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� 数据范围是11月23日到12月21日，涉及的公募股票型基金有483只，私募基金有523只。
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