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	季度重仓股报告（2012年2季度） 2012年9月7日

	私募持股偏向中小盘 重点增持大消费板块
· 私募重仓股偏向中小盘，持有期限较一季度更短。私募基金二季度重仓股的平均流通市值为53.53亿，较一季度的64.76亿有较大幅度的缩减，二季度私募选股偏好明显转向中小盘股；重仓股的平均持有期限为5.66个月，小于一季度末的6.88个月，显示二季度市场环境使得私募较一季度末时更偏向于短线持有；私募重仓股的平均PE(TTM)、PB、资产负债率、主营业务收入增长率与一季度末相比几乎没有变化，归属母公司净利润增长率仍未负值但已好于一季度末数值，ROE相比一季度末有所下降。
· 金融、医药成私募重仓板块，二季度增持家电、医药、纺织服装。行业偏好来看，金融服务、医药生物、房地产、机械设备、电子成为二季度末私募重仓的前五大板块。相对于今年一季度，私募显著增持家用电器、医药生物、综合、纺织服装、交通运输板块，重点减持黑色金属、采掘、公用事业、交运设备、信息服务、金融服务等板块。
· 九州通、三安光电等个股获增持，国投新集、川投能源等遭减持。医药生物板块的九州通增仓市值13.49亿元；电子板块的三安光电增仓4.81亿元；家用电器板块的青岛海尔增仓4.12亿元；金融服务板块的东吴证券增仓4.05亿元。采掘板块的国投新集减仓市值10.71亿元；公用事业板块的川投能源减仓3.01亿元；交运设备板块的光电股份减仓1.93亿元，中国北车减仓1.85亿元；信息设备板块的中兴通讯减仓1.44亿元
· 集中持有股票二季度表现出色，私募长期持股表现并无优势。新价值、鸿道投资是集中持股最为典型的私募，此外，武当资产、淡水泉、尚雅投资、博颐投资也出现旗下产品集中持股的现象。二季度集中持股给私募带来不菲收益，多数股票股价均有不同程度的上涨。另一方面，云程泰、博颐投资、民森投资、尚诚投资、尚雅投资、武当资产、睿富投资、淡水泉、鸿道投资、证研投资、国淼投资均长期（一年）重仓持有看好的股票。从二季度末持有市值上看，鸿道投资、武当资产、睿富投资长期重仓股市值较大。鸿道投资长期持有的3只股票总计市值3.80亿元，武当资产长期持有的5只股票总计市值2.60亿元，睿富投资长期持有的5只股票总计市值2.20亿。从长期持股的效果来看，多数股票表现平平，但也有一些股票过去一年收益颇丰。民森投资持有的中原协和过去一年股价上涨25.56%；尚雅投资持有的森远股份过去一年上涨35.06%，劲嘉股份上涨18.06%；淡水泉持有的海大集团过去一年股价上涨45.67%；鸿道投资持有的长盈精密过去一年股价上涨37.72%。
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二季度A股市场在经历三月的下滑之后，四月起大盘一路攀升，五月上旬沪深300指数涨至年内最高的2717.82点，但受到国内经济增速下滑的影响，五月中旬其大盘重新步入下行通道。整个二季度，沪深300指数微涨0.27%，中小板指数上涨1.46%。私募基金方面，二季度海通私募基金综合指数上涨1.73%。整个二季度表现最佳的产品类别是TOT产品，TOT私募基金指数上涨2.11%；其它几类产品也保持正收益，非结构化私募基金指数上涨2.05%，结构化私募基金指数上涨1.90%。
1 私募基金持股概况 
1.1 持股基本面特征
由于私募基金不会像公募基金公布持仓情况，所以我们只能从上市公司季报所公布的十大流通股名单中寻找私募基金的踪迹。

我们首先对统计结果作一些说明。表1中季末持股平均流通市值是指私募基金持有的所有股票今年二季度末的流通A股总市值的平均值；季度日均换手率是指私募基金持有的所有股票今年二季度日均换手率的平均值；平均持有期限指的是基金持有一只股票的平均时间，由于私募基金的持股必须从上市公司季报中获取，所以我们假设出现在季报一次就认为其持有3个月，连续两次季报中出现就认为持有6个月。

由表1可以看到，私募基金二季度重仓股的平均流通市值为53.53亿，较一季度的64.76亿有较大幅度的缩减，二季度私募选股偏好明显转向中小盘股；换手率方面，私募重仓股的日均换手率较一季度有所减小，我们认为这是因为二季度市场不及一季度活跃造成；重仓股的持有期限方面，二季度重仓股的平均持有期限为5.66个月，小于一季度末的6.88个月，显示二季度市场环境使得私募较一季度末时更偏向于短线持有；从持股的种类结构来看，私募基金持有7只ST股票，占所有重仓股的1.38%，持有71只创业板个股，占所有重仓股的14.08%，持有150只中小板股票，占所有重仓股的29.76%，持有283只主板股票，占所有重仓股的56.15%，各类股票占比与一季度末时相比没有大的变化。

	表1  私募持股市场特征分析

	季度
季末持股平均流通市值（亿）
季末持股日均换手率（%）
季末持股平均持有期限（月，截止1季度末）
季末持有ST股数目（个）/占比
季末持有创业板股数（个）/占比
季末持有中小板股数（个）/占比
季末持有主板股数（个）/占比
一季度
64.76
3.13
6.88
12 / 3.10%
92 / 17.19%
160 / 29.90%
283 / 52.89%
二季度
53.53
2.83
5.66
7 / 1.38%
71 / 14.08%
150 / 29.76%
283 / 56.15%


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，Wind。
注：1、私募基金持有的主板个股数量统计包括了上证深证B股；2、股票混合型公募基金包括海通金融产品研究中心基金分类中股票型和偏股混合型两类基金


表2中我们统计了私募基金所持股票的基本面数据，了解私募重仓股在基本面方面的特征。二季度末私募重仓股的平均PE(TTM)为41.04，平均PB为2.95，平均资产负债率为40.91%，主营业务收入增长率为9.87%，几项数据与一季度末相比几乎没有变化；归属母公司净利润增长率二季度均值为-2.97%，虽然仍未负值但已好于一季度末数值，但是ROE从一季度末的7.57%下降至二季度末的5.97%。

	表2  前两季度私募持股基本面分析

	季度
PE（TTM）
PB（基于2012年1季报）
1季末资产负债率（%）
1季度主营业务收入增长率（%）
1季度归属母公司净利润增长率（%）
ROE（TTM）（%）
一季度
41.20
2.80
40.54%
10.85%
-6.31%
7.57
二季度
41.04
2.95
40.91%
9.87%
-2.97%
5.97


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，Wind。
注：PE、PB、主营业务收入增长、净利润增长率为了保证平均数的可靠性分别删除排名前5%和后5%的股票。


1.2 重仓股行业分布
我们统计了今年二季度末私募重仓股所属行业情况。计算持有市值，金融服务、医药生物、房地产、机械设备、电子成为私募重仓的前五大板块。其中金融服务板块私募持有3.17亿股，持有市值约53.94亿元；医药生物板块持有2.23亿股，持有市值约30.40亿元；房地产板块私募持有4.41亿股，持有市值约27.84亿元；机械设备板块私募持有2.33亿股，持有市值约20.61亿元；电子板块私募持有1.69亿股，持有市值约20.57亿元。
从持有市值来看，相对今年一季度，私募增持家用电器、医药生物、综合、纺织服装、交通运输等板块。其中，家用电器板块从今年一季度的0.82亿元增持至二季度末的5.76亿元，增幅605.88%；医药生物板块从13.70亿元增持至30.40亿元，增持幅度121.90%；综合板块从2.16亿元增持至3.54亿元，增持幅度63.78%；纺织服装板块从5.71亿元增持至7.30亿元，增持幅度27.88%；交通运输板块从8.96亿元增持至11.00亿元，增持幅度22.77%。私募重点减持黑色金属、采掘、公用事业、交运设备、信息服务板块。其中，黑色金属板块从9.80亿元减持至1.38亿元，减持幅度85.87%；采掘板块从14.23亿元减持至3.13亿元，减持幅度78.02%；公用事业板块从21.15亿元减持至5.21亿元，减持幅度75.36%；交运设备板块从15.13亿元减持至6.75亿元，减持幅度55.36%；信息服务板块从7.80亿元减持至4.30亿元，减持幅度44.93%。

	表 3  2012年一季度和2012年二季度私募基金重仓股归属行业情况                                                    

	
	2012Q1持有股份（单位：份）
	2012Q2持有股份（单位：份）
	2012Q1持有市值（单位：元）
	2012Q2持有市值（单位：元）
	增幅（%）

	家用电器
	5,863,488
	49,856,938
	81,668,121
	576,479,215
	605.88 

	医药生物
	98,571,804
	223,410,784
	1,370,011,758
	3,040,070,179
	121.90 

	交通运输
	167,528,558
	248,456,738
	895,982,729
	1,100,012,045
	22.77 

	综合
	42,148,925
	56,359,070
	216,121,965
	353,955,728
	63.78 

	纺织服装
	72,746,260
	93,981,233
	570,656,836
	729,753,475
	27.88 

	房地产
	408,749,118
	441,214,836
	2,497,320,707
	2,784,220,778
	11.49 

	化工
	158,839,691
	169,552,463
	1,787,820,771
	1,747,218,117
	-2.27 

	电子
	164,998,785
	168,787,547
	2,245,762,793
	2,057,029,763
	-8.40 

	建筑建材
	177,228,066
	174,568,568
	2,017,228,651
	1,810,276,206
	-10.26 

	机械设备
	244,568,856
	233,350,150
	2,362,135,474
	2,060,823,467
	-12.76 

	轻工制造
	134,187,830
	119,716,829
	911,610,444
	827,295,212
	-9.25 

	有色金属
	74,472,322
	65,112,151
	1,344,588,977
	837,534,647
	-37.71 

	商业贸易
	74,054,837
	63,451,890
	548,383,303
	424,058,767
	-22.67 

	餐饮旅游
	19,018,965
	15,999,217
	166,177,552
	182,471,917
	9.81 

	信息设备
	103,238,294
	83,868,327
	1,455,904,598
	1,065,041,294
	-26.85 

	农林牧渔
	62,498,473
	47,888,783
	813,943,323
	601,058,555
	-26.15 

	食品饮料
	15,340,683
	9,445,360
	236,267,575
	171,433,098
	-27.44 

	信息服务
	65,104,619
	35,132,789
	779,967,260
	429,500,552
	-44.93 

	交运设备
	195,754,177
	80,097,939
	1,513,296,492
	675,468,561
	-55.36 

	金融服务
	1,284,625,134
	316,796,005
	4,565,720,772
	5,394,193,475
	18.15 

	黑色金属
	168,672,020
	39,380,924
	979,500,420
	138,420,918
	-85.87 

	公用事业
	217,291,559
	50,280,021
	2,114,594,516
	520,993,646
	-75.36 

	采掘
	117,372,042
	23,124,424
	1,423,210,165
	312,788,786
	-78.02 

	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，Wind。


1.3 总结
私募基金二季度重仓股的平均流通市值为53.53亿，较一季度的64.76亿有较大幅度的缩减，二季度私募选股偏好明显转向中小盘股；重仓股的平均持有期限为5.66个月，小于一季度末的6.88个月，显示二季度市场环境使得私募较一季度末时更偏向于短线持有；私募重仓股的平均PE(TTM)、PB、资产负债率、主营业务收入增长率与一季度末相比几乎没有变化，归属母公司净利润增长率仍未负值但已好于一季度末数值，ROE相比一季度末有所下降。

行业偏好来看，金融服务、医药生物、房地产、机械设备、电子成为二季度末私募重仓的前五大板块。相对于今年一季度，私募显著增持家用电器、医药生物、综合、纺织服装、交通运输板块，重点减持黑色金属、采掘、公用事业、交运设备、信息服务、金融服务等板块。
2 私募重仓股增减持情况
2.1 十大重仓股票

二季度末私募重仓的前10大股票分别来自医药生物、房地产、电子、信息设备、金融服务、家用电器、化工板块。九州通为私募持有市值最大的股票，持有市值达13.49亿元，持有者为海富通基金公司-华夏-重庆国际信托有限公司、汇添富基金公司-华夏-中融国际信托有限公司；持有市值第二位的三安光电，私募总计持有8.26亿元，持有者为平安信托有限责任公司-睿富二号、中海信托股份有限公司-保证金1号、中融国际信托有限公司-中融增强33号；中兴通讯私募持有市值8.12亿元，持有者为中信信托有限责任公司-理财06。
从增仓市值及主动增仓市值的统计数据来看，前十大重仓股中九州通、三安光电、泛海建设、东吴证券、青岛海尔、湖北宜化二季度获得了私募增持，其中九州通、青岛海尔、东吴证券几乎全部为二季度新建仓。
	表 4  二季度私募基金重仓前十大股票                                                                           单位：元

	重仓股票
	持有市值
	二季度股价涨跌（%）
	增仓市值
	主动增仓市值

	九州通
	1,349,273,158 
	19.15 
	1,349,273,158 
	1,349,273,158 

	三安光电
	825,707,390 
	24.86 
	480,994,890 
	395,291,140 

	中兴通讯
	812,388,240 
	-15.03 
	-143,739,180 
	0 

	滨江集团
	604,969,000 
	10.00 
	51,359,000 
	-3,984,402 

	泛海建设
	494,767,882 
	1.59 
	117,480,386 
	111,478,085 

	东吴证券
	454,013,551 
	24.69 
	404,773,904 
	392,617,308 

	青岛海尔
	412,106,469 
	15.55 
	412,106,469 
	412,106,469 

	独一味
	385,825,000 
	2.68 
	9,575,000 
	-515,588 

	长盈精密
	323,603,721 
	4.24 
	-19,969,445 
	-34,541,007 

	湖北宜化
	259,467,140 
	-3.82 
	15,592,377 
	24,917,717 

	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，Wind。


2.2 增持股票
二季度私募增持前10位的股票分别来自医药生物、电子、家用电器、金融服务、综合、纺织服装、交通运输、有色金属板块。其中，医药生物板块的九州通增仓市值13.49亿元，华润三九增仓1.28亿元；电子板块的三安光电增仓4.81亿元；家用电器板块的青岛海尔增仓4.12亿元；金融服务板块的东吴证券增仓4.05亿元，南京银行增仓1.68亿元；综合板块的宁波富达增仓1.54亿元；纺织服装板块的众和股份增仓1.34亿元；交通运输板块的大连港增仓1.21亿元；有色金属板块的兴业矿业增仓1.20亿元。增仓前10位的股票仅有三安光电、东吴证券和众和股份是一季度即持有的，其余7只股票均为二季度私募新进驻。
增仓幅度最大的这10只股票在2012年二季度股价全部上涨。股价涨幅最大的为华润三九，上涨31.63%，三安光电、东吴证券、众和股份、兴业矿业股价上涨均超过20%。增仓最多的九州通二季度股价上涨19.15%。

	表 5  二季度私募基金增持股票                                                                           单位：元

	增仓股票
	增仓市值
	二季度股价涨跌（%）
	被动市值变动
	主动增仓市值

	九州通
	1,349,273,158 
	19.15 
	0 
	1,349,273,158 

	三安光电
	480,994,890 
	24.86 
	85,703,750 
	395,291,140 

	青岛海尔
	412,106,469 
	15.55 
	0 
	412,106,469 

	东吴证券
	404,773,904 
	24.69 
	12,156,596 
	392,617,308 

	南京银行
	167,844,000 
	0.30 
	0 
	167,844,000 

	宁波富达
	154,045,945 
	10.31 
	0 
	154,045,945 

	众和股份
	133,945,658 
	22.68 
	23,068,398 
	110,877,260 

	华润三九
	128,532,035 
	31.63 
	0 
	128,532,035 

	大连港
	121,786,766 
	16.80 
	0 
	121,786,766 

	兴业矿业
	119,829,600 
	20.90 
	0 
	119,829,600 

	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，Wind。


2.3 减持股票
二季度私募减持前10位的股票分别来自采掘、公用事业、交运设备、信息设备、商业贸易、信息服务、交通运输、电子板块。其中，采掘板块的国投新集减仓市值10.71亿元，大同煤业减仓0.93亿元；公用事业板块的川投能源减仓3.01亿元；交运设备板块的光电股份减仓1.93亿元，中国北车减仓1.85亿元；信息设备板块的中兴通讯减仓1.44亿元；商业贸易板块的爱施德减仓1.42亿元；信息服务板块的吉视传媒减仓1.40亿元；交通运输板块的重庆路桥减仓1.20亿元；电子板块的安洁科技减仓1.18亿元。

减仓幅度最大的这10只股票2012年二季度股价7只出现下跌，股价跌幅最大的为光电股份，下跌36.84%。减仓最多的国投新集二季度股价上涨4.36%，川投能源上涨9.55%，安洁科技上涨44.08%。。
	表6  二季度私募基金减持股票                                                                           单位：元

	减仓股票
	减仓市值
	二季度价格涨跌（%）
	被动市值变动
	主动减仓市值

	国投新集
	-1,071,504,603 
	4.36 
	46,706,611 
	-1,118,211,214 

	川投能源
	-301,480,478 
	9.55 
	28,794,420 
	-330,274,899 

	光电股份
	-192,840,242 
	-36.84 
	-71,037,728 
	-121,802,513 

	中国北车
	-185,114,400 
	-2.43 
	-4,504,000 
	-180,610,400 

	中兴通讯
	-143,739,180 
	-15.03 
	-143,739,180 
	0 

	爱施德
	-142,140,025 
	-28.64 
	-40,711,799 
	-101,428,226 

	吉视传媒
	-140,170,456 
	-3.52 
	-4,940,751 
	-135,229,705 

	重庆路桥
	-120,205,367 
	-25.62 
	-30,799,348 
	-89,406,019 

	安洁科技
	-118,117,821 
	44.08 
	82,174,314 
	-200,292,135 

	大同煤业
	-82,698,000 
	-12.61 
	-10,428,000 
	-72,270,000 

	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，Wind。


3 私募持股情况
3.1 集中持股
集中持股是指私募同时多只产品重仓买入同一股票。实际上多数私募在不同产品间都或多或少都采用复制策略，以保证业绩差异不至于过大。因此当旗下某只产品买入一只股票时，其余产品也都会买入。但是，由于我们统计出的私募产品均是出现在股票的十大流通股东名单中，因此如果同一私募多只产品都进驻某一股票的十大流通股东，意味着该私募持有股票占所有流通股比例已经偏高。这样做的好处在于一旦股票价格上涨，能迅速带动产品净值上涨，但是相应风险也较大，一是股价下跌对净值影响大，二是当持有量过大之后退出难度高、冲击成本大。我们统计了私募一季度末集中持股的情况如下，可以看到集中持股的私募一般都是风格较为激进的私募。
	表7  私募集中持股情况（不完全统计）

	私募

股票名称
二季度涨跌（单位：%）

同时持有产品数量

新价值

凯美特气
16.04
5
南国置业
4.48
5
阳光电源
1.23
5
乐凯胶片
-14.94
4
鸿道投资

长盈精密
4.24
2
欧菲光
34.88
2

亚夏汽车
-14.19
2

豫金刚石
4.23
2

益民集团
-8.87
2

合肥三洋
9.78
2

武当资产

大华农
7.27
4
西安民生
8.02
4
淡水泉

中国武夷
-5.35
5
尚雅投资
森远股份
3.39
3
博颐投资

迪安诊断
10.65
4


	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，朝阳永续


新价值、鸿道投资成为集中持股最为明显的私募。新价值旗下产品集中持有化工板块的凯美特气，房地产板块的南国置业，机械设备行业的阳光电源，轻工制造行业的乐凯胶片。鸿道投资集中持有电子板块的长盈精密、欧菲光，交运设备板块的亚夏汽车，机械设备板块的豫金刚石，商业贸易板块的益民集团，家用电器板块的合肥三洋；武当资产集中持有农林牧渔板块的大华农，商业贸易板块的西安民生。淡水泉集中持有房地产板块的中国武夷；尚雅投资集中持有机械设备板块的森远股份；博颐投资集中持有医药生物板块的迪安诊断。
从二季度集中持股带来的收益来看，多数股票股价均有不同程度的上涨。鸿道投资集中持有的6只股票中，欧菲光上涨34.88%，但夏亚汽车下跌14.19%。新价值集中持有的4只股票中，凯美特气股价上涨16.04%，但是乐凯胶片下跌14.94%。博颐投资集中持有的迪安诊断二季度股价上涨10.65%；而淡水泉集中持有的中国武夷股价下跌5.35%。
3.2 长期持股
从我们第一部分的统计可以看到，私募基金平均持股时间短，操作频度高。但是也有一些私募会偏好长期持股。我们统计了停留在上市公司十大流通股东里超过一年的私募名单（从2011年三季报开始至2012年二季报连续出现在十大股东名单中），看看哪些私募偏好长期持股，哪些股票吸引私募长期驻扎其中。

	表8  私募重仓一年的股票

	私募公司
	持有股票
	所属信托计划
	一年股价涨跌（%）
	最新持有市值（元）

	云程泰
	三川股份
	云程泰二期
	-27.79 
	10,574,625 

	
	三川股份
	云程泰资本增值
	-27.79 
	10,678,425 

	
	劲胜股份
	云程泰资本增值
	-23.09 
	11,154,528 

	博颐投资
	迪安诊断
	博颐2期
	-3.98 
	23,337,765 

	
	迪安诊断
	博颐精选3期
	-3.98 
	15,719,567 

	
	迪安诊断
	博颐精选
	-3.98 
	16,196,667 

	民森投资
	中源协和
	民森A号
	25.56 
	87,026,940 

	尚诚投资
	吉峰农机
	尚诚证券信托
	-32.75 
	8,502,600 

	
	新宙邦
	尚诚证券信托
	-24.29 
	20,013,300 

	尚雅投资
	森远股份
	尚雅1期
	35.06 
	18,920,979 

	
	劲嘉股份
	富锦8号
	18.06 
	30,881,406 

	
	森远股份
	尚雅5期
	35.06 
	18,656,700 

	武当资产
	大华农
	武当5期
	-1.53 
	19,495,770 

	
	大华农
	武当稳健增长
	-1.53 
	22,362,723 

	
	大华农
	武当目标回报第3期
	-1.53 
	15,123,234 

	
	大华农
	武当17期
	-1.53 
	53,739,438 

	
	西安民生
	武当目标回报第3期
	-19.92 
	15,479,258 

	
	西安民生
	武当稳健增长
	-19.92 
	9,332,849 

	
	西安民生
	武当17期
	-19.92 
	18,716,621 

	
	西王食品
	武当17期
	-33.53 
	42,494,400 

	
	宁波华翔
	武当17期
	-40.79 
	25,801,090 

	
	劲胜股份
	武当17期
	-23.09 
	37,826,965 

	睿富投资
	特尔佳
	睿富一号
	-43.61 
	24,320,000 

	
	天宝股份
	睿富一号
	-10.35 
	69,544,872 

	
	郑州煤电
	睿富一号
	-24.77 
	9,408,000 

	
	福建南纸
	睿富一号
	5.61 
	14,224,000 

	
	鲁信创投
	睿富一号
	-37.07 
	22,420,608 

	
	上海机电
	睿富一号
	-26.20 
	79,792,200 

	淡水泉
	合兴包装
	投资精英之淡水泉
	-30.91 
	29,237,333 

	
	海大集团
	投资精英之淡水泉
	45.67 
	89,069,677 

	
	海大集团
	淡水泉精选1期
	45.67 
	80,324,564 

	鸿道投资
	亚夏汽车
	鸿道1期
	-30.91 
	18,007,200 

	
	亚夏汽车
	鸿道3期
	-30.91 
	23,716,800 

	
	豫金刚石
	鸿道1期
	-14.08 
	66,325,000 

	
	豫金刚石
	鸿道3期
	-14.08 
	87,592,206 

	
	长盈精密
	鸿道1期
	37.72 
	85,442,000 

	
	长盈精密
	鸿道3期
	37.72 
	98,810,460 

	泽熙投资
	ST博通
	泽熙瑞金1号
	0.00 
	15,278,472 

	证研投资
	长春燃气
	证研一期
	-27.18 
	5,312,570 

	
	复旦复华
	证研一期
	-29.89 
	5,339,610 

	
	龙头股份
	证研一期
	-32.28 
	5,683,507 

	国淼投资
	北人股份
	国淼一期
	-27.63 
	11,289,960 

	资料来源：海通证券研究所金融产品研究中心，Wind。


云程泰、博颐投资、民森投资、尚诚投资、尚雅投资、武当资产、睿富投资、淡水泉、鸿道投资、证研投资、国淼投资均长期重仓持有看好的股票。其中，睿富投资重仓持有特尔佳、天宝股份、郑州煤电、福建南纸、鲁信创投、上海机电5只股票长达一年；武当资产重仓持有大华农、西安民生、西王食品、宁波华翔、劲胜股份5只股票长达一年；鸿道投资长期持有亚夏汽车、豫金刚石、长盈精密；证研投资长期持有长春燃气、复旦复华、龙头股份。
从二季度末持有市值上看，鸿道投资、武当资产、睿富投资长期重仓股市值较大。鸿道投资持有上述3只股票3.80亿，武当资产持有上述5只股票2.60亿，睿富投资持有上述5只股票2.20亿。
从长期持股的效果来看，多数股票表现平平，但也有一些股票过去一年收益颇丰。民森投资持有的中原协和过去一年股价上涨25.56%；尚雅投资持有的森远股份过去一年上涨35.06%，劲嘉股份上涨18.06%；淡水泉持有的海大集团过去一年股价上涨45.67%；鸿道投资持有的长盈精密过去一年股价上涨37.72%。
3.3 总结
新价值、鸿道投资是集中持股最为典型的私募，此外，武当资产、淡水泉、尚雅投资、博颐投资也出现旗下产品集中持股的现象。二季度集中持股给私募带来不菲收益，多数股票股价均有不同程度的上涨，如鸿道投资集中持有的欧菲光上涨34.88%，新价值集中持有的凯美特气股价上涨16.04%，博颐投资集中持有的迪安诊断二季度股价上涨10.65%。
另一方面，云程泰、博颐投资、民森投资、尚诚投资、尚雅投资、武当资产、睿富投资、淡水泉、鸿道投资、证研投资、国淼投资均长期（一年）重仓持有看好的股票。从二季度末持有市值上看，鸿道投资、武当资产、睿富投资长期重仓股市值较大。鸿道投资长期持有的3只股票总计市值3.80亿元，武当资产长期持有的5只股票总计市值2.60亿元，睿富投资长期持有的6只股票总计市值2.30亿。

从长期持股的效果来看，多数股票表现平平，但也有一些股票过去一年收益颇丰。民森投资持有的中原协和过去一年股价上涨25.56%；尚雅投资持有的森远股份过去一年上涨35.06%，劲嘉股份上涨18.06%；淡水泉持有的海大集团过去一年股价上涨45.67%；鸿道投资持有的长盈精密过去一年股价上涨37.72%。
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