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固定收益信托3月报 
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中短期产品大增，大型房地产信托再现
---- 固定收益信托3月报
报告摘要
· 2012年3月，38家信托公司共成立190只固定收益信托产品，纳入统计的144只产品总规模为254.29亿元，平均每只产品规模为1.77亿元，平均规模较前几月有所增大。产品数量环比增加47.29%，同比减少35.59%；总规模环比增加达到94.07%，同比减少45.32%。
· 融资方式上，3月贷款投资类信托发行量最大，为67只，占比35.26%，其次是权益投资、组合投资、股权投资，分别占比27.89%、6.32%、5.79%，其他类投资占比为24.74%。

· 资金投向上，投向最大的为工商企业、房地产、基础设施，产品数量分别为41只、36只、23只，占比分别为25.95%、22.78%、14.56%。房地产行业募集总金额为76.18亿元，单只产品平均募集金额为2.46亿元。

· 3月发行的固定收益信托存续期为0.08年至5年，收益率从5.5%到12%不等。其中，存续期在两年以下的产品数量大增。两年（不含）~三年期产品平均收益率为9.43%，创下近1年的新高。

· 行业热点：（1）摩根大通拟入股百瑞信托19.9%股份；（2）银监会大规模调研信托异地扩展业务。

一、固定收益信托产品成立总体情况：发行回暖
2012年3月，38家信托公司共成立190只固定收益信托产品，有产品发行的信托公司较前一月增加4家。纳入统计的144只产品总规模为254.29亿元，平均每只产品规模为1.77亿元，平均规模较前几月有所增大。从产品数量上来看，3月成立的产品较2月增加47.29%，较去年同期减少35.59%；而从成立总规模上来看，3月产品总规模环比增加达到94.07%，同比减少45.32%。
3月有五家信托公司成立的固定收益类信托产品数量超过10只，新时代信托（18只）、五矿国际信托（14只）、中铁信托（12只）、中航信托（10只）、中融信托（10只）。
	信托固定收益类产品成立数量（2011年3月~2012年3月）

	月度
	数量
	总规模(亿元)
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	2011年3月
	295
	465.02（214）
	

	2011年4月
	367
	493.22（238）
	

	2011年5月
	308
	416.91（206）
	

	2011年6月
	283
	361.62（179）
	

	2011年7月
	198
	236.82（131）
	

	2011年8月
	167
	180.63（129）
	

	2011年9月
	192
	218.46（147）
	

	2011年10月
	137
	114.20（106）
	

	2011年11月
	191
	208.00（149）
	

	2011年12月
	260
	296.06（215）
	

	2012年1月
	154
	156.77（118）
	

	2012年2月
	129
	131.03（98）
	

	2012年3月
	190
	254.29（144）
	


数据来源：好买基金研究中心。括号内为披露募集金额的信托数量。
二、固定收益信托融资方式：贷款投资超三成
	2012年3月固定收益信托融资方式

	融资方式
	数量
	占比
	募集金额

（亿元）
	平均募集金额

（亿元）
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组合投资 其他



	贷款投资
	67
	35.26%
	106.61（45）
	2.37
	

	权益投资
	53
	27.89%
	73.46（43）
	1.71
	

	股权投资
	11
	5.79%
	20.64（10）
	2.06
	

	组合投资
	12
	6.32%
	5.04（10）
	0.50
	

	其他
	47
	24.74%
	48.54（36）
	1.35
	

	总计
	190
	100.00%
	254.29（144）
	1.77
	


数据来源：好买基金研究中心。括号内为披露募集金额的信托数量。

就融资方式来看，3月贷款投资类信托发行量最大，为67只，占比35.26%，其次是权益投资、组合投资、股权投资，分别占比27.89%、6.32%、5.79%，其他类投资占比为24.74%。在募集总规模上，贷款投资募集总金额最大，纳入统计的45只产品募集总金额为106.61亿元，占全部类别金额的近五成。该类别单个产品的平均募集规模为2.37亿元。
三、固定收益信托资金投向：大型房地产信托重现
	2012年3月固定收益信托资金投向

	资金投向
	数量
	占比
	募集金额

（亿元）
	平均募集金额

（亿元）
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	房地产
	36
	22.78%
	76.18（31）
	2.46
	

	工商企业
	41
	25.95%
	54.09（32）
	1.69
	

	金融
	9
	5.70%
	7.36（6）
	1.23
	

	基础设施
	23
	14.56%
	39.02（19）
	2.05
	

	其他
	81
	31.01%
	77.64（56）
	1.39
	

	总计
	190
	100.00%
	254.29（144）
	1.77
	


数据来源：好买基金研究中心。括号内为披露募集金额的信托数量。

3月，信托资金投向最大的三个行业为工商企业、房地产、基础设施，产品数量分别为41只、36只、23只，占比分别为25.95%、22.78%、14.56%。各行业总规模上，投向最大的为房地产行业，募集总金额为76.18亿元。单只产品募集规模最大的也为房地产类，平均募集金额为2.46亿元，较前几月有所增加。房地产信托中，规模最大的产品为中信信托的漳州万达广场，募集规模达15亿元。在房地产信托沉寂多个月后，最近两月，开始再现大型的房地产信托项目，此前在2月，平安信托也发行了佳园32号，募集规模达10亿元。这些房地产信托产品均具有大信托平台，大品牌房地产企业的特征。
四、固定收益信托产品收益率统计：中短期产品大增，长期收益创新高
	0年~1年期（含）产品平均收益率（2011年3月~2012年3月）
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	1年（不含）~2年期（含）产品平均收益率（2011年3月~2012年3月）
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	2年期（不含）~3年期（含）产品平均收益率（2011年3月~2012年3月）
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数据来源：好买基金研究中心。
3月发行的固定收益信托存续期为0.08年至5年，收益率从5.5%到12%不等。从各存续期产品近一年的平均收益率来看，一年期（及以下）产品的预期年化收益率为8.39%，较2月的高点下降0.22个百分点；一年（不含）~两年期产品平均收益率为9.44%，依旧在高位徘徊；两年（不含）~三年期产品平均收益率为9.43%，创下近1年的新高。
	2012年3月固定收益信托收益率统计

	存续期
	数量
	收益率（%）

	
	
	平均
	最高
	最低

	0年~1年
	72
	8.39
	11
	5.5

	1年（不含）~2年
	100
	9.44
	11.5
	7.8

	2年（不含）~3年
	7
	9.43
	11
	8.5

	3年（不含）以上
	2
	10.5
	12
	9

	未披露
	9
	7.53
	11
	6


数据来源：好买基金研究中心。
存续期为一年期（及以下）的产品有72只，较上月增加近1倍。收益率最高的为五矿国际信托的中嘉大道，投向为房地产，信托规模为1.27亿元，预期收益为11%。收益率最低的产品也出自五矿信托，为固定人生3号，存续期为1年，募集规模1.24亿元，预期年化收益率为5.5%。
存续期大于1年，不超过2年的中期产品共有100只，也较上月增加近1倍。其中，收益率最高的产品预期年化收益率为11.5%，为杭州工商信托发行的大连东港项目，投资于房地产行业，投资期限2年，募集资金4亿元。最低收益率为7.8%，为天津信托的吉兆桥建设项目，投向为基础设施建设，投资期限为1.5年，募集资金3.5亿元。
存续期大于2年，不超过3年的产品有7只，此存续期的产品大大减少。收益率最高的为爱建信托的新天地不夜城，投向房地产，存续期3年，募集资金3亿元，预期收益11%。收益率最低的为湖南信托的湘财盛32-34号，规模仅0.5亿元，预期收益率为8.5%。
五、行业热点

摩根大通拟入股百瑞信托19.9%股份

日前，经百瑞信托有限责任公司人士证实，摩根大通将收购中国百瑞信托有限公司19.9%的股份，已经提交银监会。交易完成后，央企中电投财务有限公司仍为百瑞信托大股东，持股比例为50.1%，郑州财政局为相对控股，持股比例为30%。央企可以提供项目资源、地方政府支持，摩根大通则将为百瑞信托带来产品设计、风险控制能力的提升。
由于中国尚未允许混业经营，外资机构纷纷借道机制灵活、渠道丰富的信托公司作为开拓国内市场的渠道，一直对收购中国信托公司的兴趣有增无减。此前有六家外资机构澳大利亚国民银行、摩根士丹利、苏格兰皇家银行、英国安石投资管理公司、英国巴克莱银行、麦格理集团已分别参股联华信托、杭州工商信托、苏州信托、北京国际信托、重庆新华信托、华澳信托。
银监会大规模调研信托异地拓展业务
今年3月上旬，银监会对信托公司异地展业和业务团队管理情况进行了大规模的调研。监管层很有可能出台新规，允许信托公司开设异地销售分公司。银监会此次对信托公司的调研分为三部分：其一，摸清信托公司异地展业及业务团队管理的基本数据；其二，要求信托公司对异地展业情况及异地业务团队管理模式（包括人员招聘、人员管理、业绩考核、激励约束、与信托公司本部关系等方面）进行详细说明；其三，要求信托公司就异地设立团队或机构对信托展业的必要性与可行性进行分析说明。

一直以来，信托公司异地开设分支机构受政策限制，因此主要按照地域展开布局，这也造成了信托公司渠道能力普遍薄弱。此前，信托公司为了异地拓展业务，在异地设立办事处或业务分部，但这些机构并不是法人机构，也不属于严格意义上的分支机构。
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