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私募基金月报
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2月股市红火，私募基金跑输股指
—— 2012年2月阳光私募基金月报
摘要
2月私募业绩评析

· 2月股市红火，行业指数全部收涨：2月，股市温和上升。至2月29日，沪深300指数全月收益率
6.89%。而申万一级行业分类的23个行业指数全部收涨。
· 2月私募跑输沪深300指数：2月，私募基金的平均收益率为5.00%，跑输沪深300指数。近3、近6月
私募基金也跑输股指，但从近1年、近2年的业绩表现看，私募基金仍强于股指。
2月私募发行动态
2月私募基金发行仅略有升温，2月由独立私募基金公司担任投资顾问的非结构化阳光私募产品发行8只，
较上月有所增加。
2月私募行业动态

· 私募基金再现分家：合赢投资发布公告，称曾昭雄因离职不再担任中信信托合赢2期投资经理。曾昭雄
将另行组建深圳明耀投资管理有限公司，继续从事阳光私募行业。据悉，离开原因在于合赢投资的控股股东希望将阳光私募定位于集团内部的理财平台而非对冲基金。
· QDLP有望放开：据悉，近期可能推出“QDLP”政策，即允许海外对冲基金通过在上海注册的基金募集
人民币，额度约为50亿美元。该“QDLP”政策细节尚未确定，可能暂时不对个人投资者开放。
2月私募投资动态
2月私募基金的平均持仓比例为66.43%，较1月份上升20.43%。交通运输、医药生物、金融服务、机械设备和食品饮料为私募的重仓行业。
一、2月股市红火，私募基金跑输股指
受流动性放松预期的驱动，2月，沪深股市出现明显的一波上涨行情。沪深300指数全月收益率6.89%。

2月，创业板和中小板强于沪深300指数，创业板指数全月收益率13.36%，中小板指数全月收益率12.00%。从行业角度来看，按申万一级行业分类的23个行业指数全部上涨。2月收益率排名靠前的3个行业是电子元器件、轻工制造和家用电器，全月收益率分别是14.86%、13.63%和12.28%，金融服务、公用事业和交通运输收益率排名靠后，全月收益率分别是4.25%、6.69%和6.98%。

	2月申万一级行业指数涨跌幅
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数据来源：Wind，数据搜集截止至2012年2月29日。
从今年以来的市场走势看，中小板和创业板的涨幅低于沪深300指数。今年以来沪深300指数收益率为12.50%，而中小板指数和创业板指数的收益率分别为9.19%和0.80%。
在行业指数表现上，今年以来所有行业都取得正收益。今年以来收益率排名靠前的3个行业分别是有色金属、家用电器和采掘，收益率分别为26.39%、18.82%和16.99%。医药生物、信息服务和公用事业，今年以来收益率排名靠后，收益率分别为3.99%、6.03%和6.40%。
	今年以来申万一级行业指数涨跌幅
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数据来源：Wind，数据搜集截止至2012年2月29日。
截至3月6日，好买基金研究中心对能够取得2月收益率数据的702只私募基金进行了统计。2月私募基金当月平均收益率5.00%，单月跑输沪深300指数。
由于大盘反弹导致仓位不高的私募基金的收益率低于指数，近3月、6月，私募基金都跑输了沪深300指数，但从1年以上的时间区间观察，私募基金仍然跑赢股指。
	公、私募基金各阶段收益比较
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数据来源：好买基金研究中心；私募数据搜集截止至2012年3月6日。公募偏股型基金数据及沪深300数据均截止至2012年2月29日。私募各阶段收益率统计区间尽量匹配自然月度，但不能完全消除私募产品净值公布日期不同的影响，故私募各阶段的平均收益率为粗略统计，与公募偏股型基金及沪深300指数的比较仅供参考。
好买基金研究中心对私募基金的收益率分布情况进行了统计，直方图显示，2月私募基金收益率分布的特点是：收益分布较为均匀，但极差较大，收益率较好的私募单月盈利超过33%，而收益率较低的私募在大盘上涨的2月份，单月亏损超过4%。
	近1个月私募基金收益率分布
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数据来源：好买基金研究中心，私募数据搜集截止至2012年3月6日。
2月收益率排名第1名的是罗文军管理的鑫增长基金，2月收益率33.13%。而2月前十名的私募基金中也出现多只老牌私募，如泽熙、武当、展博等。其中泽熙管理的产品已多次出现在单月收益排行榜的前列，业绩较为稳定。
	近1月收益率排名前10位的私募基金产品

	产品名称
	投资顾问
	基金

经理
	受托人
	成立日期
	最新净值

日期
	最新净值
	近1月

收益率

	鑫增长
	鑫增长
	罗文军
	陕国投
	20080101
	20120302
	99.85
	33.13%

	海昊1号
	海昊
	曾文海
	中融信托
	20080617
	20120229
	0.6945
	20.87%

	金诚富利1期
	同亿富利
	陈铭
	陕国投
	20100331
	20120302
	77.37
	18.30%

	泽熙4期
	泽熙
	徐翔
	华润深国投
	20100707
	20120229
	142.69
	18.06%

	国淼一期
	国淼
	马泽
	外贸信托
	20090123
	20120224
	0.6495
	17.81%

	投资精英之武当
	武当
	田荣华
	平安信托
	20090917
	20120229
	87.32
	16.86%

	嘉禾1号
	琪润
	洪涛
	中融信托
	20100925
	20120224
	0.8706
	15.71%

	证大一期
	证大
	朱南松
	平安信托
	20070205
	20120229
	87.06
	15.42%

	展博2期
	展博
	陈锋
	中融信托
	20100804
	20120228
	1.2583
	14.89%

	证大增长二期
	证大
	朱南松
	平安信托
	20070615
	20120229
	81.12
	14.88%


数据来源：好买基金研究中心；数据搜集截止日2012年3月6日。私募各阶段收益率统计区间尽量匹配自然月度，但不能完全消除私募产品净值公布日期不同的影响，故私募基金产品的收益率排名仅供参考。
今年以来排名靠前的产品收益率基本在20%以上，其中富达一期以29.93%的收益率获得今年以来的私募第1名。另外，由于市场行情红火，一些定向增发的基金也取得较好的业绩，博弘数君旗下的2只定向增发子基金 —— 博弘23期和博弘9期，均进入前十名。
	今年以来收益率排名前10位的私募基金产品

	产品名称
	投资顾问
	基金

经理
	受托人
	成立日期
	最新净值

日期
	最新净值
	今年以来
收益率

	富达一期
	德源富锦
	
	
	20111028
	20120301
	128.75
	29.93%

	塔晶狮王1
	塔晶
	冷再清
	华宝信托
	20070903
	20120224
	0.5659
	28.21%

	塔晶狮王2
	塔晶
	冷再清
	华宝信托
	20071008
	20120224
	0.4946
	27.80%

	鑫增长
	鑫增长
	罗文军
	陕国投
	20080101
	20120302
	99.85
	26.57%

	国淼一期
	国淼
	马泽
	外贸信托
	20090123
	20120224
	0.6495
	24.76%

	金诚富利1期
	同亿富利
	陈铭
	陕国投
	20100331
	20120302
	77.37
	21.04%

	元邦1号
	元邦
	张敬伟
	
	20111216
	20120229
	1.2065
	20.65%

	蕴泽1号
	西藏信托
	
	西藏信托
	20110106
	20120302
	0.8851
	19.35%

	博弘23期
	博弘数君
	刘宏
	外贸信托
	20110701
	20120302
	0.8451
	19.17%

	博弘9期
	博弘数君
	刘宏
	外贸信托
	20110401
	20120302
	0.8676
	19.17%


数据来源：好买基金研究中心；数据搜集截止日2012年3月6日。私募各阶段收益率统计区间尽量匹配自然月度，但不能完全消除私募产品净值公布日期不同的影响，故私募基金产品的收益率排名仅供参考。

二、私募基金发行动态
尽管2月股市红火，但是私募基金发行依然未见火爆。2月非结构化私募基金共发行8只，虽较1月有所增加，但未见发行数量的显著提升。
	2月私募发行动态

	基金名称
	管理人
	基金经理
	受托人
	成立时间

	投资精英之云程泰
	云程泰
	魏上云
	平安信托
	20120228

	博弘33期
	博弘数君
	刘宏
	外贸信托
	20120224

	财源广进一期
	华展金丰
	李丰
	山东信托
	20120222

	天合财信二期
	天合财信
	王富民
	
	20120220

	上善若水1期
	上善若水
	侯安扬
	
	20120220

	伏羲一期
	伏羲资产
	高红兵
	华宝信托
	20120215

	礼一量化回报1期
	礼一
	林伟健
	华润深国投
	20120213

	昭时三期
	昭时
	李云峰
	长安信托
	20120210


数据来源：好买基金研究中心；数据搜集截止至2012年3月6日。只统计投资顾问为独立阳光私募基金公司的非结构化产品；结构化产品，组合TOT，以及投资顾问为公募基金一对多业务或券商资产管理部门的产品均不包含在内。
三、私募基金行业动态

私募基金再现分家
合赢投资发布公告，称曾昭雄因离职不再担任中信信托合赢2期投资经理。曾昭雄将另行组建深圳明耀投资管理有限公司，继续从事阳光私募行业。据悉，离开原因在于合赢投资的控股股东希望将阳光私募定位于集团内部的理财平台而非对冲基金。
点评：投资者选择私募基金公司，在很大程度上是选择基金经理，以及背后默默支持基金经理的投研团队。私募分家后，投资者在决定是否跟随原来的私募基金公司时，需要仔细考察继任基金经理的过往业绩，投资风格等，若新任基金经理的投资风格不符合投资者自身对风险偏好的要求，投资者应及时更换基金。而在决定是否跟随原来的基金经理时，就需要仔细考察原来基金经理在取得良好业绩的同时，私募基金公司的投研团队提供的支持力度有多大。如果原基金经理良好业绩的取得主要是依托公司豪华的投研团队的支撑，则由于基金经理自主创业时，可能一时难以构建同样强大的投研团队，业绩很可能出现波动，投资者跟随需谨慎。
QDLP有望放开
据悉，近期可能推出“QDLP”政策，即允许海外对冲基金通过在上海注册的基金募集人民币，额度约为50亿美元。该“QDLP”政策细节尚未确定，可能暂时应不对个人投资者开放。

点评：所谓“QDLP”政策实际上是允许注册于海外，并且投资于海外市场的对冲基金，向中国境内的投资者募集人民币资金，并将所募集的国内人民币资金投资于海外市场。这一政策对于海外对冲基金行业来说就是一项利好，特别是那些急需资金的亚洲对冲基金，迎来了新的发展机遇，对于国人来说，也增加了一个资金出海投资的途径。但“QDLP”的投资人受到合伙企业法规的限制，可能会面临较高的税收成本。 
四、2月私募投资动态
从私募基金的仓位情况来看，2月份私募的平均持仓比例大幅回升，较前一月飙升了20.43个百分点，跃升至66.43%。其中，持股仓位在7成以上的私募基金占比明显增加，已占到43%，较上月增长了23%；而在调查范围中已没有仓位在30%以下的低仓位基金；中等仓位的基金占比基本不变，仅小幅上涨了2个百分点。随着1月份市场回暖、经济见底以及政策拐点的确认，私募公司已经开始提高股票仓位。
	私募基金仓位分布
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-3-6
根据调查，好买基金还统计了阳光私募仓位配置的行业分布，从行业配置中也可以看出私募机构投资方向的转变，其中交通运输、医药生物、金融服务、机械设备和食品饮料为私募持股仓位最重的五个行业，占比分别为8.07%、8.02%、7.16%、4.70%和4.52%。
	私募基金当前重仓行业
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-3-6
2月份，A股乘胜追击，携1月反弹之余威进一步扩大胜果，春季攻势全面铺开，股市的优异表现也使得私募基金对于未来大盘走势的看法继续改善，在经历了连续两周的上涨之后，看多后市的私募机构占比略有回落，下跌1.43个百分点至28.57%；而认为股市将维持现状的私募基金占比则走高至71.43%。

	未来1个月股指走势
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数据来源：好买基金研究中心，数据截止日：2012-3-6
免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。

好买基金研究中心

联系电话：(021) 5887 0011

好买基金网：www.howbuy.com

办公地址：上海市浦东南路1118号鄂尔多斯国际大厦6楼、9楼，邮编200120
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