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  ——一季度券商表现良好，震荡市凸显选股能力
一季度偏重中小盘、精选个股的产品收益领先。
· 券商集合理财规模保持去年的增长势头，一季度共发行了19只新产品，合计125.91亿份，平均发行份额6.63亿份。19只产品几乎全为非限定性券商集合理财产品，混合型占了半数以上。

· 一季度A股市场除1月份明显下跌，2、3月份基本为震荡市，上证指数收于3109.1点，累计跌5.13%；深证综指收于1211.25点，累计涨0.82%；沪深300指数累计跌6.43%。券商集合理财以一贯的稳健风格在一月份的时候展示了出色的抗跌能力，随后的震荡市凭借相对的持股灵活性取胜，不仅平均收益大幅跑赢大盘，股票、混合型产品总体收益也超过了对应类型的公募基金。另外下跌+弱势震荡的市场下往往会扩大产品收益差距，东海证券东风2号以5.92%居收益首位，与最低收益间的差距超过15%，高出指数波幅近一倍。

· 虽然一季度股指表现平平，但其中不乏波段性机会、局部的热点，中小盘股票表现相当活跃，一些弱周期性行业如零售、医药、化工、信息技术等行业走势较强劲。这样的行情下凸显了选股能力，特别是那些将重点放在消费类、新能源方向，自下而上配置的产品获得了良好的表现。比如，东海证券东风2～3号、大通星海一号、东北证券1号动态优选、申银万国一号价值成长、中信证券3号、招商股票星、中信积极配置和东方红2号等。在年报的投资展望中，这些产品的投资经理基本都看好科技股、消费类、金融创新、低碳等，并对中小市值题材股参与热情较高，在投资策略上也体现了这点。例如申银万国2010年的投资策略有两方面重点，一是侧重配置非周期类的成长股，二是自下而上的精选个股。同时这些产品操作风格都偏积极型，仓位普遍高于平均水平，促使他们在一季度中后期净值快速上涨。
	图表1：各阶段券商集合理财收益

	
	3月
	2月
	1月
	一季度
	近半年
	近一年
	近两年

	平均收益
	0.89%
	1.96%
	-4.64%
	-1.64%
	10.79%
	18.93%
	-1%

	最高收益
	7.85%
	7.72%
	0.19%
	5.92%
	30.6%
	40.68%
	31.65%

	最低收益
	-2.07%
	-0.29%
	-12.78%
	-11.45%
	-6.09%
	0.08%
	-35.38%

	正收益产品数量
	45
	57
	1
	18
	42
	43
	10

	统计样本数量
	68
	60
	54
	54
	45
	43
	17

	同期沪深300指数收益
	1.95%
	2.42%
	-10.39%
	-6.43%
	11.34%
	33.41%
	-11.74%

	注： “近半年”、“近一年”、“近两年”收益均已扣除业绩报酬。


来源：国金证券研究所 
	图表2：一季度收益前十产品列示（非限定）

	名称
	实际管理人
	选取净值披露截止日
	最新单位净值（元）
	近一月资产净值增长率
	一季度

	
	
	
	
	
	资产净值增长率
	相对沪深300收益率

	东海证券东风2号
	东海证券
	2010-3-26
	1.2370 
	4.03%
	5.92%
	12.35%

	大通星海一号
	大通证券
	2010-3-31
	1.1130 
	7.85%
	4.80%
	11.23%

	东北证券1号动态优选
	东北证券
	2010-3-26
	1.1150 
	0.00%
	4.69%
	11.12%

	东海东风3号
	东海证券
	2010-3-26
	1.0730 
	0.66%
	4.58%
	11.01%

	申银万国1号价值成长
	申银万国
	2010-3-26
	1.2789 
	2.13%
	4.05%
	10.48%

	中信证券3号
	中信证券
	2010-3-31
	1.0341 
	0.52%
	3.41%
	9.84%

	招商股票星
	招商证券
	2010-3-31
	1.0650 
	4.11%
	3.10%
	9.53%

	中信积极配置（聚宝盆B）
	中信证券
	2010-3-31
	1.0784 
	1.54%
	2.74%
	9.17%

	东方红2号
	东方证券
	2010-3-31
	1.1906 
	2.51%
	2.40%
	8.83%

	广发理财3号
	广发证券
	2010-3-31
	1.6969 
	2.22%
	1.81%
	8.24%


来源：国金证券研究所 
· 单从3月份来看，非限定性券商集合理财产品整体收益滞后市场，仅占总数1/4的产品跑赢沪深300指数。收益排在前几位的以成立不到一年的产品居多，例如大通星海一号、招商股票星、宏源内需成长、长江超越理财灵活配置、海通稳健成长、兴业卓越2号、东方红先锋1号、申银万国一号价值成长等，老产品中中金策略2号、中金精选、东方红2号和华泰紫金3号、涨幅居前。以上产品从行业配置上大致可分为两种类型，一类是投资重点在消费、化工、电子、信息技术等行业，且强调精选个股和波段机会的产品，典型的有大通星海一号、东海证券东风二号、申银万国一号价值成长等；另一类是偏重金融、地产股的产品，如宏源内需成长、中金股票策略2号和中金精选。
中长期风险收益特征分析
· 券商集合理财中长期绝对收益与对应期沪深300指数相比滞胀、抗跌特征显著。我们通过夏普比率和下跌损益来进一步衡量券商集合理财在收益和风险两个方面的兼顾能力。通过对产品一年期和两年期各项指数的考察来观察中长期获益稳定、风险平衡能力出色的产品。
· 33只运作一年以上的券商集合理财的夏普比率即风险调整后收益均为正值。风险调整后收益较领先的产品有国信“金理财”经典组合、东方红3号、东海证券东风2号、广发理财3号、光大阳光、华泰紫金3号、华泰紫金2号、中信证券3号、国信“金理财”价值增长、申银万国1号价值增长、中信理财2号、国泰君安·君得益优选等。下跌损益反映了管理人的风险控制水平，过去一年里 09年8月和10年1月出现过两波大的调整，券商集合理财在这两段时期整体均大幅战胜指数，体现了很好的抗跌特性。一年期的下跌损益较小的有东海证券东风2号、国信“金理财”经典组合、东方红2号、申银万国1号价值成长、国都2号安心理财，它们的下跌损益都在10%以内。而且，券商集合理财业绩的风格延续性表现较强，一年期和两年期风险收益表现突出的产品重合度比较高。综合一年期和两年期产品在风险收益方面的表现，国信“金理财”经典组合、国信“金理财”价值增长、光大阳光基中宝、光大阳光、国泰君安·君得益优选、东海证券东风二号等综合表现出色。

	图表3：券商集合理财一年期夏普比率（由大到小）
	
	图表4：券商集合理财一年期下跌损益（由小到大）
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来源：国金证券研究所 
	图表5：券商集合理财产品两年期夏普比率（由大到小）
	
	图表6：券商集合理财产品两年期下跌损益（由小到大）
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来源：国金证券研究所  注：夏普比率为负值无参考意义。
债券型券商集合理财收益概况

· 一季度22只债券型券商集合理财产品整体平均收益为2.14%。去年市场对债市较悲观引起债券价格低估，加上年初宽货币紧信贷下债市资金面相对充裕，出现了一波债券价格价格恢复性上涨。纯债型产品兴业卓越1号，偏债型产品创业1号安心回报、南京神州2号一季度表现出色。
	图表7：债券型券商集合理财产品一季度收益

	产品名称
	管理人
	截止日期
	净值
	收益率
	计算起始日期

	兴业卓越1号
	兴业证券
	2010-3-31
	1.0497
	5.04%
	2009-12-31

	平安年年红债券宝
	平安证券
	2010-3-26
	1.0752
	4.26%
	2009-12-31

	中金增强型债券
	中金
	2010-3-31
	1.059
	4.10%
	2009-12-31

	南京神州2号
	南京证券
	2010-3-31
	1.0488
	3.87%
	2009-12-31

	创业1号安心回报
	第一创业证券
	2010-3-31
	1.0421
	3.50%
	2009-12-31

	安信理财1号
	安信证券
	2010-3-31
	1.07
	3.18%
	2009-12-31

	上证理财2号
	上海证券
	2010-3-31
	1.0554
	2.95%
	2009-12-31

	国泰君安君得惠债券
	国泰君安
	2010-3-31
	1.038
	2.87%
	2009-12-31

	海通季季红
	海通证券
	2010-3-31
	1.0386
	2.75%
	2009-12-31

	国海债券一号
	国海证券
	2010-3-26
	1.0393
	2.69%
	2009-12-31

	华泰紫金1号
	华泰证券
	2010-3-31
	1.1841
	2.48%
	2009-12-31

	中信债券优化
	中信证券
	2010-3-31
	1.049
	2.26%
	2009-12-31

	中信稳健收益
	中信证券
	2010-3-31
	1.0436
	2.24%
	2009-12-31

	光大阳光5号
	光大证券
	2010-3-29
	1.0765
	1.85%
	2009-12-31

	紫金优债精选
	华泰证券
	2010-3-31
	1.0471
	1.80%
	2009-12-31

	华泰紫金鼎步步为盈
	华泰证券
	2010-3-31
	1.1552
	1.77%
	2009-12-31

	长江超越理财增强债券
	长江证券
	2010-3-31
	1.0621
	1.69%
	2009-12-31

	长江超越理财稳健增利
	长江证券
	2010-3-31
	1.0086
	0.82%
	2009-12-31

	中金短期债券
	中金
	2010-3-31
	1.0048
	0.19%
	2009-12-31

	中投汇盈债券优选
	中投证券
	2010-3-26
	1.005
	-0.30%
	2009-12-31

	国都1号安心受益
	国都证券
	2010-3-26
	1.0301
	-0.51%
	2009-12-31

	国元黄山1号
	国元证券
	2010-3-31
	0.9939
	-2.44%
	2009-12-31

	简单平均
	
	
	
	2.14%
	


来源：国金证券研究所 
附录：非限定性券商集合理财产品风险收益特征比较
	附表1：非限定性券商集合理财产品风险收益详情

	名称
	实际管理人
	选取净值披露截止日
	最新单位净值（元）
	近一月资产净值增长率
	近三月资产净值增长率
	近半年
	近一年
	近两年

	
	
	
	
	
	
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	相对HS300标准差
	下跌损益
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	相对HS300标准差
	下跌损益

	大通星海一号
	大通证券
	2010-3-31
	1.1130 
	7.85%
	4.80%
	9.43%
	-3.13%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	招商股票星
	招商证券
	2010-3-31
	1.0650 
	4.11%
	3.10%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东海证券东风2号
	东海证券
	2010-3-26
	1.2370 
	4.03%
	5.92%
	14.54%
	5.55%
	31.55%
	0.49%
	3.05 
	9.94%
	-24.65%
	3.16%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	宏源内需成长
	宏源证券
	2010-3-31
	0.9703 
	3.47%
	-3.70%
	7.25%
	-4.09%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江超越理财灵活配置
	长江证券
	2010-3-31
	1.0784 
	3.43%
	1.52%
	10.48%
	-0.86%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	海通稳健成长
	海通证券
	2010-3-31
	1.0609 
	3.23%
	-0.42%
	6.02%
	-5.32%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	兴业卓越2号
	兴业证券
	2010-3-31
	1.0192 
	2.76%
	0.14%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中金策略2号
	中国国际金融有限公司
	2010-3-31
	1.0481 
	2.65%
	-6.60%
	10.70%
	-0.64%
	19.06%
	-14.35%
	0.62 
	33.54%
	-4.92%
	32.95%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	华泰紫金3号
	华泰证券
	2010-3-31
	1.2482 
	2.62%
	0.18%
	13.75%
	2.41%
	28.25%
	-5.16%
	1.45 
	22.98%
	-15.48%
	18.66%
	6.74%
	18.48%
	0.36 
	41.12%
	-19.86%
	75.91%

	东方红2号
	东方证券
	2010-3-31
	1.1906 
	2.51%
	2.40%
	16.00%
	4.66%
	20.03%
	7.88%
	2.24 
	10.59%
	-19.01%
	4.66%
	-9.53%
	18.94%
	-0.10 
	34.62%
	-21.25%
	64.25%

	中金精选
	中国国际金融有限公司
	2010-3-31
	0.8089 
	2.37%
	-6.88%
	10.16%
	-1.18%
	16.91%
	-16.50%
	0.57 
	32.88%
	-5.58%
	32.74%
	-17.49%
	-5.75%
	-0.35 
	43.34%
	-17.63%
	85.73%

	广发理财3号
	广发证券
	2010-3-31
	1.6969 
	2.22%
	1.81%
	16.33%
	4.99%
	29.88%
	-3.53%
	1.23 
	21.37%
	-17.08%
	17.60%
	6.62%
	18.36%
	0.22 
	40.73%
	-20.25%
	76.59%

	东方红先锋1号
	东方证券
	2010-3-31
	1.0124 
	2.18%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	申银万国1号价值成长
	申银万国
	2010-3-26
	1.2789 
	2.13%
	4.05%
	19.37%
	10.38%
	27.39%
	-3.20%
	1.58 
	14.71%
	-19.63%
	8.49%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	南京证券神州 1 号
	南京证券
	2010-3-31
	0.8865 
	1.77%
	-5.25%
	-6.09%
	-17.43%
	0.08%
	-33.33%
	0.00 
	21.91%
	-16.55%
	24.30%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	光大阳光集结号
	光大证券
	2010-3-29
	1.0355 
	1.73%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国泰君安·君得益优选
	国泰君安
	2010-3-31
	1.0102 
	1.71%
	-3.14%
	5.96%
	-5.38%
	24.55%
	-9.33%
	1.11 
	19.54%
	-14.92%
	16.12%
	6.54%
	21.15%
	0.16 
	27.68%
	-31.67%
	50.65%

	华泰紫金2号
	华泰证券
	2010-3-31
	1.3330 
	1.69%
	-3.29%
	13.90%
	2.56%
	27.60%
	-5.81%
	0.89 
	29.88%
	-8.58%
	26.60%
	0.54%
	12.28%
	0.04 
	36.55%
	-24.43%
	64.80%

	中金策略
	中国国际金融有限公司
	2010-3-31
	0.8046 
	1.66%
	-11.45%
	4.75%
	-6.59%
	12.08%
	-21.33%
	0.44 
	33.46%
	-5.00%
	33.53%
	-17.09%
	-5.35%
	-0.32 
	44.46%
	-16.52%
	87.17%

	华泰紫金策略优选
	华泰证券
	2010-3-31
	1.0246 
	1.56%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信积极配置（聚宝盆B）
	中信证券
	2010-3-31
	1.0784 
	1.54%
	2.74%
	15.09%
	3.74%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中金配置
	中国国际金融有限公司
	2010-3-31
	0.9397 
	1.42%
	-8.18%
	-4.89%
	-16.23%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	民生金中宝1号
	民生证券
	2010-3-31
	0.9855 
	1.38%
	-1.62%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	光大阳光基中宝
	光大证券
	2010-3-31
	0.9655 
	1.16%
	-4.41%
	5.39%
	-5.95%
	20.37%
	-14.29%
	1.09 
	16.15%
	-22.32%
	15.40%
	16.13%
	27.87%
	0.51 
	23.99%
	-38.33%
	41.28%

	海通金中金
	海通证券
	2010-3-31
	1.1844 
	1.06%
	-4.07%
	8.25%
	-3.09%
	16.31%
	-17.10%
	0.75 
	19.83%
	-13.19%
	18.76%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	广发理财4号
	广发证券
	2010-3-31
	1.4602 
	1.04%
	1.76%
	7.99%
	-3.36%
	22.74%
	-10.67%
	1.21 
	19.28%
	-19.18%
	11.91%
	2.99%
	14.72%
	0.08 
	32.55%
	-28.43%
	51.82%

	华泰紫金鼎锦上添花
	华泰证券
	2010-3-31
	1.1216 
	1.04%
	-0.86%
	14.77%
	3.42%
	11.74%
	-22.14%
	0.63 
	16.93%
	-21.55%
	15.06%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	安信理财2号
	安信证券
	2010-3-31
	0.9524 
	1.02%
	-5.95%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中银国际中国红基金宝
	中银国际证券
	2010-3-31
	0.9870 
	0.90%
	-1.29%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江超越理财2号
	长江证券
	2010-3-31
	1.0845 
	0.89%
	-2.37%
	3.46%
	-7.88%
	6.26%
	-27.15%
	0.28 
	21.34%
	-17.12%
	20.26%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国都2号安心理财
	国都证券
	2010-3-31
	1.0254 
	0.73%
	-3.43%
	4.41%
	-6.93%
	7.84%
	-26.04%
	0.59 
	10.22%
	-24.01%
	9.33%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中山金汇1号
	中山证券
	2010-3-26
	1.0073 
	0.72%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江超越理财3号
	长江证券
	2010-3-26
	1.1681 
	0.71%
	-2.41%
	10.56%
	1.57%
	18.52%
	-12.54%
	0.86 
	21.75%
	-12.84%
	19.86%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红5号
	东方证券
	2010-3-31
	1.0073 
	0.69%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东海东风3号
	东海证券
	2010-3-26
	1.0730 
	0.66%
	4.58%
	14.89%
	5.89%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中投汇盈核心优选
	中投证券
	2010-3-31
	0.9337 
	0.60%
	-8.12%
	4.17%
	-7.17%
	10.85%
	-22.56%
	0.42 
	28.22%
	-10.24%
	26.56%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	光大阳光
	光大证券
	2010-3-31
	1.7559 
	0.56%
	-1.49%
	16.85%
	5.51%
	28.91%
	-4.49%
	0.95 
	28.97%
	-9.49%
	24.13%
	12.00%
	23.74%
	0.34 
	35.04%
	-25.94%
	56.29%

	中信证券3号
	中信证券
	2010-3-31
	1.0341 
	0.52%
	3.41%
	23.42%
	12.07%
	27.55%
	-5.86%
	1.06 
	23.53%
	-14.93%
	15.60%
	-5.53%
	6.21%
	0.02 
	49.62%
	-11.36%
	87.79%

	中金基金优选
	中金
	2010-3-26
	1.0080 
	0.34%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红3号
	东方证券
	2010-3-31
	1.0681 
	0.32%
	-0.38%
	16.96%
	5.62%
	33.83%
	-0.05%
	1.63 
	22.87%
	-11.58%
	14.89%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信优选成长（聚宝盆C）
	中信证券
	2010-3-31
	1.1690 
	0.20%
	1.60%
	27.30%
	15.96%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国泰君安明星价值
	国泰君安
	2010-3-26
	1.0023 
	0.18%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	齐鲁金泰山灵活配置
	齐鲁证券
	2010-3-26
	0.9638 
	0.06%
	-3.27%
	-0.96%
	-9.95%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	光大阳光6号
	光大证券
	2010-3-26
	1.0073 
	0.01%
	0.53%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东北证券1号动态优选
	东北证券
	2010-3-26
	1.1150 
	0.00%
	4.69%
	23.87%
	14.88%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信稳健回报
	中信证券
	2010-3-31
	0.9998 
	-0.03%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信建投精彩理财
	中信建投
	2010-3-26
	1.0021 
	-0.07%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红4号
	东方证券
	2010-3-31
	1.5378 
	-0.17%
	0.15%
	30.60%
	19.26%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国信金理财多策略
	国信证券
	2010-3-26
	0.9763 
	-0.18%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	银河金星1号
	银河证券
	2010-3-31
	1.0172 
	-0.23%
	-5.44%
	5.40%
	-5.95%
	4.34%
	-30.60%
	0.20 
	23.25%
	-15.29%
	23.75%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江证券超越理财基金管家Ⅱ
	长江证券
	2010-3-26
	1.0030 
	-0.25%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	招商基金宝2期
	招商证券
	2010-3-26
	0.8321 
	-0.29%
	-3.94%
	7.73%
	-2.44%
	17.02%
	-14.04%
	0.91 
	17.86%
	-17.14%
	15.78%
	-7.72%
	8.70%
	-0.24 
	33.42%
	-26.40%
	65.85%

	中银国际中国红1号
	中银国际证券
	2010-3-26
	1.0230 
	-0.30%
	-2.15%
	3.57%
	-5.42%
	8.39%
	-22.67%
	0.47 
	14.53%
	-20.06%
	15.23%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东吴财富1号
	东吴证券
	2010-3-26
	1.0006 
	-0.36%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	平安证券年年红1号
	平安证券
	2010-3-26
	0.6062 
	-0.44%
	-5.06%
	10.83%
	1.84%
	12.48%
	-18.58%
	0.49 
	31.21%
	-7.60%
	30.09%
	-35.38%
	-18.97%
	-0.95 
	41.89%
	-19.96%
	95.05%

	国信“金理财”价值增长
	国信证券
	2010-3-26
	1.0165 
	-0.45%
	-0.82%
	14.86%
	-3.52%
	27.42%
	-14.92%
	0.99 
	31.04%
	-2.25%
	21.26%
	17.98%
	27.20%
	0.49 
	46.23%
	-11.15%
	68.94%

	东莞旗峰1号
	东莞证券
	2010-3-31
	0.9913 
	-0.49%
	-1.23%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	华泰紫金鼎造福桑梓
	华泰证券
	2010-3-31
	1.2530 
	-0.49%
	-5.45%
	6.77%
	-4.57%
	15.92%
	-17.49%
	0.68 
	24.37%
	-14.09%
	19.81%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国信“金理财”经典组合
	国信证券
	2010-3-26
	1.1328 
	-0.50%
	-1.74%
	13.42%
	4.43%
	40.68%
	17.16%
	2.83 
	11.63%
	-23.48%
	3.33%
	31.65%
	52.88%
	0.94 
	27.42%
	-30.06%
	35.47%

	东方红先锋2号
	东方证券
	2010-3-26
	0.9941 
	-0.52%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信理财2号
	中信证券
	2010-3-31
	1.1179 
	-0.60%
	-0.28%
	17.59%
	6.25%
	26.57%
	-6.84%
	1.06 
	22.56%
	-15.90%
	18.03%
	6.74%
	18.47%
	0.22 
	39.79%
	-21.19%
	71.69%

	光大阳光3号
	光大证券
	2010-3-26
	1.1713 
	-0.65%
	-0.72%
	12.86%
	3.87%
	14.24%
	-16.82%
	0.59 
	23.15%
	-11.44%
	22.15%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	申银万国2号策略增强
	申银万国
	2010-3-26
	0.9832 
	-0.66%
	-0.07%
	9.01%
	0.02%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	平安优质成长中小盘
	平安证券
	2010-3-26
	1.0250 
	-0.77%
	0.79%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国元黄山2号
	国元证券
	2010-3-31
	1.0090 
	-0.94%
	-3.96%
	5.77%
	-5.57%
	4.85%
	-28.56%
	0.22 
	22.03%
	-16.43%
	21.93%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	创业2号稳健回报
	第一创业
	2010-3-26
	0.9545 
	-0.99%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	上海证券1号理财
	上海证券
	2010-3-31
	0.6099 
	-1.31%
	-5.10%
	7.51%
	-3.83%
	10.49%
	-22.92%
	0.55 
	21.58%
	-16.88%
	19.49%
	-25.01%
	-13.27%
	-1.01 
	29.54%
	-31.44%
	64.51%

	国信“金理财”4号
	国信证券
	2010-3-26
	0.9386 
	-2.07%
	-8.30%
	4.36%
	-4.63%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	注1：按照近一月资产净值增长率由高到低顺序排列。

注2：近一月、近三月资产净值增长率为按照产品披露净值直接计算，部分产品净值未反映浮动费用。近半年、近一年、近两年的实际资产净值增长率已全部扣除浮动费用。

注3：夏普比率、标准差计算所用计算数据均以月度收益率为单位，并计算到对应期间。


来源：国金证券研究所 
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