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	股指持续低迷  基金收益小幅震荡
基金市场周报（2016.5.16—5.20）
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	[Table_Summary]
股票市场方面，沪深两市收益率分别为-0.06%和0.59%，同期中小板和创业板指数收益率为0.55%和1.95%。A股市场近期持续低迷，沪指已连续9个交易日在2800点附近盘整。从行业层面来看，半数以上行业收益为负，有色金属收益率涨幅最大，为2.53%，而公用事业、建筑装饰和交通运输行业在上周跌幅惨重。债券市场方面，中证全债指数下跌0.10%。上周中证企业债、国债收益率分别为0.06%和-0.13%，转债指数收益率为-1.23%。货币市场资金价格相对平稳，货币市场基金7天年化收益率呈下降趋势。截止上周五美元兑人民币中间价为6.55元。 
权益类基金：
本期采取主动操作策略的股票基金和混合基金，平均收益率分别为0.41%和0.20%，同期沪深300指数收益率为0.11%。2016年以来，股票基金和混合基金损失较为惨重，累计收益率分别为-22.46%和-13.66%。指数基金本期平均收益率为0.37%，2016年以来累计收益率为-18.78%。
固定收益类基金：
债券基金平均收益率为-0.02%，近六成基金收益为正。其中，银华永益分级、广发集鑫A\C、长信利富收益率领先，上周收益率分别为1.90%、0.93%\0.82%和0.64%。2016年以来的债券型基金平均收益率为-0.39%。业绩居前的基金为新华安享惠金A\C、新华惠鑫分级、英大纯债A，收益率分别为3.96%\ 3.91%、3.72%、3.62%。货币市场基金期间平均7天年化收益率为2.51%，上周货币市场基金7天年化收益率较前期呈下降趋势。
QDII及另类投资产品: 
QDII及另类投资基金期间平均收益率为0.06%。业绩收益居前的基金分别是国泰大宗商品、广发纳斯达克生物科技人民币、华宝兴业标普油气人民币，上期收益率分别为4.20%、2.23%、2.00%。上周收益率不佳的QDII基金为：华安德国30(DAX)ETF、广发美国房地产人民币、广发美国房地产美元。
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市场概况：
股票市场方面，沪深两市收益率分别为-0.06%和0.59%，同期中小板和创业板指数收益率为0.55%和1.95%。A股市场近期持续低迷，沪指已连续9个交易日在2800点附近盘整。从行业层面来看，半数以上行业收益为负，有色金属收益率涨幅最大，为2.53%，而公用事业、建筑装饰和交通运输行业在上周跌幅惨重。
    债券市场方面，中证全债指数下跌0.10%。上周中证企业债、国债收益率分别为0.06%和-0.13%，转债指数收益率为-1.23%。货币市场资金价格相对平稳，货币市场基金7天年化收益率呈下降趋势。截止上周五美元兑人民币中间价为6.55元。
	图1、基金指数近一年收益率走势
	图2、各类基金收益率
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	数据来源：wind，上海证券基金评价研究中心（起止时间：2016年5月16日——5月20日）


权益类基金：
本期采取主动操作策略的股票基金和混合基金，平均收益率分别为0.41%和0.20%，同期沪深300指数收益率为0.11%。2016年以来，股票基金和混合基金损失较为惨重，累计收益率分别为-22.46%和-13.66%。指数基金本期平均收益率为0.37%，2016年以来累计收益率为-18.78%。
股票基金，平均收益率为0.41%，六成以上基金本期收益为正。股票基金本期收益率分布区间为-1.54%— 3.81%，基金净值差异化较前期有所降低。其中，景顺长城中小板创业板、工银瑞信新金融、华安智能装备主题收益率居前，上周净值收益率分别为3.81%、2.53%和2.25%。从今年以来股票基金收益情况来看，多数产品损失严重，平均收益率为-22.46%，九成以上股票基金2016年以来跌幅超过10%。
混合基金，平均收益率为0.20%，收益率分布区间自-2.19%—81.99%，六成以上基金收益率为正。其中，国泰安康养老定期支付C、北信瑞丰无限互联主题、上银新兴价值成长收益率居前，分别为81.99%、6.97%和4.44%。其中，国泰安康养老定期支付C净值在一日内出现大幅增长，或受赎回费归入净值影响，该种增长一般不具有可持续性。从今年以来混合基金收益情况来看，七成以上基金收益率为负值，平均收益率为-13.66%。 
指数基金，上周平均收益率为0.37%，七成以上基金收益为正。其中，计算机行业基金涨幅较大，如：天弘中证计算机A\C份额和南方中证500信息技术ETF，收益率分别为3.03%\3.02%和2.69%。2016年以来，指数基金平均收益率为-18.78%，虽然本周天弘中证计算机A\C份额业绩表现优秀，但由于今年以来信息技术类指数基金跌幅惨重，该基金今年以来的收益率位居末位。
固定收益类基金
债券基金平均收益率为-0.02%，近六成基金收益为正。其中，银华永益分级、广发集鑫A\C、长信利富收益率领先，上周收益率分别为1.90%、0.93%\ 0.82%和0.64%。2016年以来的债券型基金平均收益率为-0.39%。业绩居前的基金为新华安享惠金A\C、新华惠鑫分级、英大纯债A，收益率分别为3.96%\ 3.91%、3.72%、3.62%。货币市场基金期间平均7天年化收益率为2.51%，上周货币市场基金7天年化收益率较前期呈下降趋势。
QDII及另类投资产品
QDII及另类投资基金期间平均收益率为0.06%。业绩收益居前的基金分别是国泰大宗商品、广发纳斯达克生物科技人民币、华宝兴业标普油气人民币，上期收益率分别为4.20%、2.23%、2.00%。上周收益率不佳的QDII基金为：华安德国30(DAX)ETF、广发美国房地产人民币、广发美国房地产美元。
分析师承诺
分析师  高琛 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

公司业务资格说明

本公司具备证券投资咨询业务资格，是具备协会会员资格的基金评价机构。

重要声明

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。业绩表现数据仅代表过去的表现，不保证未来结果。投资收益和本金将随市场波动，当出售证券资产时可能发生损益。当前的表现可能会高于或低于那时引用的数据。

本报告版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如遵循原文本意地引用、刊发，需注明出处为“上海证券基金评价研究中心”。
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