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公募基金月报
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存量博弈，多因素下的月度行情可期
——12月回顾及1月展望
· 12月份市场整体来看符合我们平稳过年的预期。2015年末，沪指单月收涨2.72%，2015年上涨9.41%。中小板指单月上涨2.83%，全年上涨53.7%。创业板单月微涨1.55%，全年84.41%的收益依然令人咋舌。基金市场方面，权益类基金表现优异，股票型和指数型基金单月涨幅分别达5.13%和4.50%。
· 偏股型基金投资策略：经济数据显现企稳趋势，但宽松基调未变。年初资金面宽松，投资者情绪乐观，政策出台集中，新规打新不再有抽血效应。市场虽担心增持股解禁的影响，往年一月份开门红概率较大，2016年开年或不及往年强势，但军改推进、“一号文件”题材效应以及多地国企改革方案渐次落实推行，年初的资产配置需求也有望带动市场行情。
· 债券型基金投资策略：在稳增长的压力下，维持宽松格局的意图并未改变，流动性较为宽裕。中长期利率仍然具备收益率继续下行的价差空间，对于投资者而言，应该规避信用债，配置长久期的利率债，稳健型投资者可加大此类债券型基金配置。
· QDII基金投资策略：在明年全球市场的资产荒下，加上境内与境外通道建设的助推，香港市场可能成为大资金的“众矢之的”。建议投资者近期均衡配置港股QDII标的，也可适当关注海外高息债类产品。
· 基金组合推荐：权益类基金方面，推荐四只选股能力优秀的选股型基金：上投摩根转型动力、兴全轻资产、中欧新蓝筹和银华中小盘，同时关注富国中证军工的事件性机遇。债券基金方面，投资者可关注如广发纯债、易方达稳健收益等基金。
一、市场回顾——年底重回震荡行情  

12月份市场整体来看符合我们平稳过年的预期。2015年末，沪指单月收涨2.72%，2015年上涨9.41%。中小板指单月上涨2.83%，全年上涨53.7%。创业板单月微涨1.55%，全年84.41%的收益依然令人咋舌。行业方面，限资举牌带动下，房地产板块表现抢眼，而家用电器、食品饮料中股息率较高的标的也受带动，表现不错；军改的全面落实还有待时日，国防军工板块表现疲软，同时公用事业板块月跌幅也居前。

基金市场方面，除QDII型基金其余各类基金均有上涨，其中股票型和指数型涨幅分别为5.13%和4.50%，混合型与封闭型涨幅分别为3.57%和1.96%。QDII型跌幅达0.21%。
	分类基金业绩表现状况
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数据来源：好买基金研究中心
二、基金投资策略

1. 偏股型：政策对冲解禁，静待汇率企稳
12月市场表现乏善可陈，但为2015年画上了一个红色的句号。整体来看，年末资金面收紧，债市表现抢眼，货币市场规模复苏，对股票市场资金面都有一定程度的分流。同时年底降准预期的落空也对投资情绪有一定的影响，之前市场普遍认为为应对汇率波动可能加快降准频率，但连续两个月的预期落空，对于已经对央行放水过度依赖的市场不可不为失望。中国12月官方制造业PMI49.7，略低于预期，但比上月回升0.1个百分点。但就业分项下滑，并创2012年以来新低，随着去产能进程加快，就业压力不可小视，政策依然友好。非制造业PMI创2015年新高，显示服务业继续高景气。展望2016年，房地产投资、出口等需求侧已经陆续探底，但供给侧尚未产能出清，经济将继续维持L型走势，期待供给侧改革破局。同时需要关注沉寂多时的军改进程，作为国企改革和技术升级重点板块，元旦期间多项政策落实，具有重大现实意义，值得投资者作为事件性机会关注。汇率的波动仍然在影响市场情绪，易纲的卸任使市场对其过去对人民币汇率保底的解读有所松动，容易带来风险偏好转移下的恐慌聚集。
经济数据开始显现企稳趋势，但宽松基调未变。年初资金面较为宽松，投资者情绪较为乐观，政策出台较为集中，新规打新不再有抽血效应。这样的前提下，虽然市场担心增持股解禁的影响，人民币汇率尚未稳定，历史上看一月份开门红概率较大，2016年开年或不及往年强势，但军改的推进、“一号文件”的题材效应以及多地细化国企改革方案渐次落实推行，年初的资产配置需求也有望带动市场行情。建议投资者关注四只选股型基金：上投摩根转型动力、兴全轻资产、中欧新蓝筹和银华中小盘，同时关注富国中证军工指数的事件性机遇。
http://www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】但需注意的但
2.债券型：风雨中拥抱债牛





                                                       
12月17日，美联储9年来首次加息，加息幅度为25bp，但因为前期种种迹象表明加息意愿，充分强化了市场的预期，使得此次加息反应提前消化。加息之后，美元指数下跌，美国的长期国债收益率也没有上升，表明了此次加息对美国经济本身并没有造成实质性的影响。12月份制造业PMI指数报49.7，低于市场预期的49.8，中国经济增长动能依然疲弱。由于本轮经济持续低迷，部分实体企业面临很大困难，监管机构对违约容忍度提升，使得信用违约事件最近频繁出现且不断地恶化。当前信用利差也处于历史的低位，信用利差和经济基本面是相背离的，所以信用债的配置面临着很大的风险。货币政策宽松及避险情绪使得利率债的相对优势凸显，而且国债是今年涨幅最少的品种，中国十年期国债的收益率在3%左右的位置徘徊，未来国债存在大概率收益率下行的机会。

总体上，在稳增长的压力下，维持宽松格局的意图并未改变，流动性较为宽裕。中长期利率仍然具备收益率继续下行的价差空间，对于投资者而言，应该规避信用债，配置长久期的利率债，稳健型投资者可加大此类债券型基金配置，关注如广发纯债、易方达稳健收益、建信稳定增利等基金。
3. QDII：估值价值在手，只等风来 
国际方面，美联储加息如期而至，系十年内首次加息，将基金利率上调25个基点至0.25%至0.5%度，美联储对明后年的利率预期中值在1.375-2.375%左右。收此影响，外汇方面震荡加剧，新兴市场本币出现大幅贬值，尤其经济较依赖石油（以美元结算）的阿根廷、塞拜疆等国近日相继取消外汇管制。而12月末人民币汇率频创历史。在岸人民币兑美元今年跌幅已经达到4.47%，是自2005年汇改以来最大年度跌幅。离岸人民币则继续扩大跌幅，人民币即期刷新四年半新低。预计未来人民币外汇市场可能进入震荡贬值的“常态”。
国内方面，宏观经济仍持续疲软，明年GDP等指标增速将继续放缓，预计2015、2016年的GDP增速分别为6.9%和6.5%。相对而言，港股仍为全球股市的估值洼地。12月中旬首批内陆与香港基金互认名单公布，加强了大陆与香港之间资金通道建设。受此利好，港股结束9连跌，小幅回升。而且香港今年IPO集资额成绩骄人，排名全球首位。更值得注意的是新股平均首日回报率高达204.8%，比去年同期35.8%暴升169%。

综上所述，2015年国内股市大起大落，虽然总体来看股指上涨，但是大多数散户成绩不容乐观。12月人民币汇率频创“历史”，贬值压力越来越大，全球资产配置是趋势，更是燃眉之急。港股依旧处于价格洼地，之后以香港为枢纽的境外投资通道会铺得更开，更多的境内和境外资金将涌入香港。在明年全球市场的资产荒下，加上境内与境外通道建设的助推，香港市场可能成为大资金的“众矢之的”。建议投资者近期均衡配置港股QDII标的，也可适当关注海外高息债类产品。推荐基金：富国中国中小盘、鹏华全球高收益债
。
3、 好买1月牛基推荐

	基金代码
	产品名称
	推荐理由
	近一年以来收益
	排名

	000328
	上投摩根转型动力
	基金经理专注结构转型中的机遇，重点配置信息传媒与机械制造，从而在把握成长股的强劲势头同时能够通过蓝筹机遇降低波动。选股具有独特视角，多个重仓股同其他公募偏好有所差别，阶段业绩优秀，愿意为了长期业绩而一定牺牲短期排名,在风口选择上有一定前瞻性。
	81.25%
	23/776

	163412
	兴全轻资产
	基金经理强调长期投资、价值投资，但同时也鼓励投资风格的多元化，持股风格兼顾成长与价值。合理控制仓位，避免由市场泡沫带来的风险。
	85.89%
	19/776

	180031
	银华中小盘精选
	基金经理王华保持对市场敬畏之心，适度平衡战略上的坚持和战术上的灵活，以绝对收益为纲。其考量的安全边际是在对市场情绪的判断基础上的安全边际，善于把握预期差，来谋求向上收益。
	76.41%
	32/776

	166002
	中欧新蓝筹
	基金经理善于从公司成长性的角度，提前发掘未来高成长、确定性强的投资机会。精选受益行业中能充分享受行业景气的上市公司，厚积薄发，深挖确定性成长。
	46.34%
	198/776

	161024
	富国中证军工指数
	国内首只跟踪军工行业指数的分级基金，同类指数型基金中规模居前。板块的表现更多在于市场风格的变化或者超预期的催化剂因素。中国官方回应证实国产第二艘航母开建、解放军陆军领导机构、火箭军、战略支援部队成立。存在事件性机会。
	28.03%
	26/282


数据来源：好买基金研究中心，数据时间2015-1-4至2016-1-4
1月，结合投资策略，权益类基金方面推荐四只强调风险控制的基金：上投摩根转型动力、兴全轻资产、中欧新蓝筹和银华中小盘。从近一年这四只基金的业绩表现来看，组合在大起大落的2015年中明显优于偏股型平均水平。同时，介于近期军工板块沉寂多时，政策利好有望集中爆发，建议投资者关注事件性机会，推荐标的：富国中证军工指数。

	好买推荐组合12月业绩表现情况

	代码
	名称
	12月表现（%）
	12月偏股型基金平均业绩（%）
	12月偏股型基金前三分之一业绩(%)

	000328
	上投摩根转型动力
	2.22
	3.63
	4.89

	163412
	兴全轻资产
	4.70
	
	

	260116
	景顺长城核心竞争力
	1.35
	
	

	166002
	中欧新蓝筹
	-0.10
	
	

	组合收益
	2.04
	
	


数据来源：好买基金研究中心，数据时间2015-12-1至2015-12-31.

附录

表一：12月基础市场表现

	指数名称
	收盘指数
	月涨跌幅（%）
	近3月涨跌幅
	今年涨跌幅(%)

	上证综合指数
	3539.18 
	2.72 
	15.93 
	9.41 

	沪深300
	3731.00 
	4.62 
	16.49 
	5.58 

	深证成份指数
	12664.89 
	5.21 
	26.80 
	14.98 

	创业板指数
	13492.71 
	5.19 
	35.08 
	75.28 

	上证基金指数
	2714.05 
	1.55 
	30.32 
	84.41 

	深证基金指数
	2308.91 
	4.78 
	34.49 
	63.15 

	上证50
	5904.92 
	1.30 
	9.29 
	6.38 

	中证100
	8278.72 
	5.48 
	26.55 
	33.18 

	中证500
	3388.42 
	4.98 
	14.27 
	-1.52 

	道琼斯工业平均指数
	7617.69 
	2.83 
	24.40 
	43.12 

	标准普尔500指数
	17425.03 
	-1.66 
	7.00 
	-2.23 

	道琼斯欧洲50
	2043.94 
	-1.75 
	6.45 
	-0.73 

	法国巴黎CAC40指数
	3100.26 
	-5.71 
	4.15 
	3.21 

	伦敦金融时报100指数
	10743.01 
	-5.62 
	11.21 
	9.56 

	俄罗斯RTS指数
	4637.06 
	-6.47 
	4.08 
	8.53 

	东京日经225指数
	6242.32 
	-1.79 
	2.98 
	-4.93 

	恒生指数
	757.04 
	-10.63 
	-4.14 
	-4.26 

	韩国综合指数
	19033.71 
	-3.61 
	9.46 
	9.07 

	印度孟买Sensex30指数
	21914.40 
	-0.37 
	5.12 
	-7.16 

	中债银行间债券总净价指数
	1961.31 
	-1.54 
	-0.08 
	2.39 

	中债国债全价指数
	26117.54 
	-0.11 
	-0.14 
	-5.03 

	中债企业债全价指数
	1567.30 
	0.65 
	1.03 
	4.73 


数据来源：WIND，好买基金研究中心，数据时间2015-12-1至2015-12-31.

表二：12月行业表现
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数据来源：WIND，好买基金研究中心，数据时间2015-12-1至2015-12-31.

表三：12月各类型基金排名

	基金类型
	排名
	基金简称
	12月业绩
	近3月业绩
	今年以来业绩
	成立时间
	最新股票仓位

	
	
	
	(%)
	(%)
	(%)
	　
	（%）

	股票型
	前五
	农银汇理医疗保健主题
	12.38
	39.88
	23.54
	2015-02-10
	90.14

	
	
	大摩品质生活精选
	12.16
	44.29
	70.02
	2013-10-29
	81.17

	
	
	富国新兴产业
	11.48
	22.71
	48.60
	2015-03-12
	80.24

	
	
	鹏华医疗保健
	10.77
	38.21
	59.34
	2014-09-23
	85.94

	
	
	富国城镇发展
	9.97
	40.90
	104.58
	2014-01-28
	93.58

	
	后五
	大摩进取优选
	-0.38
	25.60
	47.72
	2014-05-29
	85.28

	
	
	汇添富移动互联
	-0.44
	42.99
	75.62
	2014-08-26
	87.43

	
	
	汇添富外延增长主题
	-0.56
	37.54
	44.78
	2014-12-08
	85.91

	
	
	国泰金鑫
	-1.01
	18.94
	17.51
	2014-09-15
	82.87

	
	
	建信潜力新蓝筹
	-1.74
	24.47
	23.93
	2014-09-10
	88.41

	混合型
	前五
	大摩卓越成长
	14.33
	49.27
	82.81
	2010-05-18
	85.20

	
	
	宝盈先进制造
	13.94
	51.88
	40.42
	2014-12-17
	76.71

	
	
	宝盈鸿利收益
	13.70
	47.77
	34.56
	2002-10-08
	81.31

	
	
	宝盈核心优势A
	12.96
	39.99
	26.28
	2009-03-17
	75.58

	
	
	易方达新兴成长
	12.46
	54.72
	171.78
	2013-11-28
	69.35

	
	后五
	民生加银积极成长
	-2.82
	32.65
	30.64
	2013-01-31
	73.94

	
	
	金鹰策略配置
	-3.88
	28.52
	43.96
	2011-09-01
	86.17

	
	
	大成消费主题
	-4.38
	22.20
	42.88
	2011-11-08
	94.88

	
	
	融通内需驱动
	-4.57
	28.35
	31.72
	2009-04-22
	63.92

	
	
	大摩消费领航
	-7.41
	-0.01
	43.64
	2010-12-03
	33.28

	封闭式
	前五
	基金鸿阳
	7.52
	36.68
	37.12
	2001-12-10
	78.25

	
	
	基金久嘉
	5.04
	21.00
	41.94
	2002-07-05
	68.50

	
	
	基金银丰
	4.96
	31.34
	59.40
	2002-08-15
	73.39

	
	
	广发聚利
	3.34
	5.80
	21.20
	2011-08-05
	0.00

	
	
	基金丰和
	3.32
	26.51
	28.23
	2002-03-22
	65.51

	
	后五
	融通通源一年
	0.48
	0.96
	5.22
	2013-12-31
	0.00

	
	
	工银瑞信双债增强
	0.37
	1.40
	14.53
	2013-09-25
	2.00

	
	
	融通通泽一年
	0.10
	2.06
	-0.60
	2013-08-30
	5.79

	
	
	申万菱信定期开放
	0.00
	0.00
	3.64
	2013-03-29
	0.00

	
	
	融通通瑞一年
	-0.28
	6.11
	9.46
	2014-03-21
	19.72

	QDII
	前十
	嘉实全球房地产
	4.98
	9.36
	4.39
	2012-07-24
	96.03

	
	
	诺安全球收益不动产
	4.61
	10.23
	14.42
	2011-09-23
	84.03

	
	
	华宝兴业中国成长
	3.88
	9.49
	-2.56
	2008-05-07
	52.96

	
	
	广发美国房地产人民币
	3.79
	9.02
	7.10
	2013-08-09
	93.87

	
	
	广发全球医疗保健人民币
	3.72
	9.16
	12.63
	2013-12-10
	93.76

	
	
	嘉实全球互联网人民币
	3.69
	35.06
	0.00
	2015-04-15
	50.34

	
	
	广发纳斯达克生物科技人民币
	3.46
	14.38
	0.00
	2015-03-30
	81.29

	
	
	广发亚太中高收益人民币
	3.22
	7.96
	16.00
	2013-11-28
	0.00

	
	
	鹏华美国房地产
	2.96
	10.41
	-1.28
	2011-11-25
	92.96

	
	
	中银全球策略
	2.31
	-13.52
	-23.03
	2011-03-03
	0.00

	保本
	前五
	新华阿鑫一号保本
	5.86
	9.48
	26.43
	2014-12-02
	16.52

	
	
	新华鑫安保本一号二期
	3.72
	5.19
	0.00
	2015-01-10
	4.13

	
	
	银华永祥保本
	3.06
	5.21
	28.43
	2011-06-28
	0.91

	
	
	华安保本
	2.59
	13.40
	42.55
	2013-05-14
	34.37

	
	
	南方恒元保本三期
	2.43
	7.37
	22.28
	2014-12-30
	20.26

	债券
	前五
	信诚月月定期支付
	7.22
	13.24
	8.43
	2013-12-30
	13.52

	
	
	博时理财30天A
	5.58
	6.11
	0.00
	2013-01-28
	2.15

	
	
	博时信用债券C
	5.38
	8.85
	12.60
	2009-06-10
	18.86

	
	
	博时信用债券A
	5.37
	8.92
	12.99
	2009-06-10
	18.86

	
	
	博时信用债券B
	5.37
	8.92
	12.99
	2009-06-10
	18.86

	
	后五
	富安达信用主题轮动A
	-1.59
	0.43
	5.18
	2013-10-25
	0.00

	
	
	富安达信用主题轮动B
	-1.62
	0.34
	4.78
	2013-10-25
	0.00

	
	
	华宝兴业可转债
	-3.05
	-0.07
	-26.22
	2011-04-27
	0.00

	
	
	融通标普中国可转债A
	-3.92
	0.00
	-28.54
	2013-03-26
	0.00

	
	
	融通标普中国可转债C
	-3.93
	-0.10
	-28.44
	2013-03-26
	0.00

	货币
	前五
	金元惠理金元宝B
	0.41
	0.96
	4.43
	2014-08-01
	0.00

	
	
	金元惠理金元宝A
	0.39
	0.90
	4.18
	2014-08-01
	0.00

	
	
	泰达宏利货币
	0.36
	0.92
	3.89
	2005-11-10
	0.00

	
	
	安信现金增利
	0.35
	0.70
	3.73
	2014-11-24
	0.00

	
	
	泰信天天收益
	0.34
	0.75
	3.66
	2004-02-10
	0.00

	
	后五
	中原英石货币B
	0.00
	0.30
	1.75
	2014-09-11
	0.00

	
	
	中原英石货币A
	0.00
	0.30
	1.57
	2014-09-11
	0.00

	
	
	国投瑞银瑞易货币
	0.00
	0.00
	1.43
	2014-03-20
	0.00

	
	
	海富通现金管理货币A
	0.00
	0.00
	1.07
	2013-03-13
	0.00

	
	
	银华活钱宝A
	0.00
	0.00
	0.00
	2014-06-23
	0.00


数据来源：WIND，好买基金研究中心，数据截至2015-12-31
，仓位数据截至三季报
免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。
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办公地址：上海市浦东南路1118号鄂尔多斯国际大厦9楼，邮编200120
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相关报告


公募基金月报201512-重回震荡，关注年报行情——11月回顾及12月展望


固收产品又迎春天，基金配置均衡为宜——10月回顾及11月展望


债基，仍是确定性最强的机会—9月回顾及10月展望


何妨吟啸且徐行？坚守选股型基金——8月回顾及9月展望


关注选股型基金，防御中寻找机会——7月回顾及8月展望


静待企稳，增配蓝筹基金——6月回顾及7月展望


偶阵雨：均衡配置稳中取胜——5月回顾及6月展望


疯牛告一段落，维持均衡配置——4月回顾及5月展望


不动如山 咬紧股基不放松——3月回顾及4月展望


平衡配置 把握主题——2月回顾及3月展望


优选选股型基金 掘金Alpha行情——1月回顾及2月展望


季节性上涨可期 配置偏重蓝筹——12月回顾及1月展望


跨年行情进行时——11月回顾及12月展望


瞄准中期趋势 布局跨年行情——10月回顾及11月展望


中级反弹仍在继续——9月回顾及10月展望


珍惜每一次入场机会——8月回顾及9月展望


牛抬头：且涨且珍惜——7月回顾及8月展望
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