[image: u=1076307864,1107365649&fm=21&gp=0]                                           凯石金融产品研究中心*基金季报分析


	凯石基金三季报
[bookmark: _GoBack]—新人笑、旧人哭，保利地产、东方财富等持续遭基金减持

	内容摘要
· 重仓股分析：重仓个股大换血，TMT让位银行股
对比二季度和三季度持股总市值排名前十的股票，仅有3只重合股，分别是中国平安、兴业银行、怡亚通，重仓股大换血，TMT让位银行股。在不含指数基金的样本统计中，持股总市值排前十的个股主板占7席，中小板和创业板占3席。纳入指数基金后，所属板块和行业分类更为集中，主板股票、银行股依然是资金集中的地方。
· 新进退出重仓股：新人笑旧人哭，基金大幅减持计算机主题概念
新人笑：三季报新进十大重仓股为天嘉宝集团、荣信股份、紫光股份、中国铁建、恩华药业、长城影视、北方股份、道博股份、永利带业、羚锐制药。所涉及概念有智能电网、云计算、一带一路等。
旧人哭：三季报完全退出的十大重仓股为同花顺、智慧能源、皖通科技、浙江永强、安硕信息、欧菲光、银信科技、海默科技、智慧农业、豫光金铅。退出个股中小板和创业板居多，以机械、计算机行业为主，涉及概念有智能交通、互联网金融、大数据、智慧农业等。
· 增减持变动：连续增持银行、食品饮料，减持房地产、汽车、TMT 
从连续两个季度持仓变动看，银行、食品饮料连续增持，房地产、汽车、TMT连续减持连续两个季度增持的前十只个股为民生银行、北京银行、国电电力、建设银行、伊利股份、铜陵有色、信维通信、皇氏集团、黄河旋风、欣旺达。
连续两个季度减持的前十只个股为保利地产、长安汽车、金螳螂、东方财富、新湖中宝、TCL集团、苏宁云商、四维图新、燕京啤酒、长城汽车。
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· 重仓股分析：重仓个股大换血，TMT让位银行股
从持股总市值维度分析，重仓个股大换血，TMT让位银行股。对比二季度和三季度持股总市值排名前十的股票，仅有3只重合股，分别是中国平安、兴业银行、怡亚通，重仓股大换血，TMT让位银行股。在不含指数基金的样本统计中，持股总市值排前十的个股主板占7席，中小板和创业板占3席，行业分布上银行占4席，其余股票分布在6个不同行业。持股总市值排前三的是兴业银行、中国平安、浦发银行。纳入指数基金后，所属板块和行业分类更为集中，十只股票9只是主板股，5只银行股。持股总市值排前三的是中国平安、兴业银行、招商银行，主板股、银行股依然是资金集中的地方。
	表1 持股总市值TOP10（不含指数型基金）

	2015年三季报
	2015年二季报

	股票代码
	名称
	所属板块
	行业分类
	持股总市值（万元）
	股票代码
	名称
	所属板块
	行业分类
	持股总市值（万元）

	601166.SH
	兴业银行
	主板
	银行
	945,065
	601318.SH
	中国平安
	主板
	非银行金融
	1,212,477

	601318.SH
	中国平安
	主板
	非银行金融
	837,175
	300059.SZ
	东方财富
	创业板
	传媒
	865,065

	600000.SH
	浦发银行
	主板
	银行
	647,912
	601166.SH
	兴业银行
	主板
	银行
	844,388

	600887.SH
	伊利股份
	主板
	食品饮料
	629,395
	300168.SZ
	万达信息
	创业板
	计算机
	833,598

	300017.SZ
	网宿科技
	创业板
	通信
	509,117
	600570.SH
	恒生电子
	主板
	计算机
	780,373

	300070.SZ
	碧水源
	创业板
	电力及公用事业
	462,453
	600887.SH
	伊利股份
	主板
	食品饮料
	610,227

	600036.SH
	招商银行
	主板
	银行
	441,913
	002183.SZ
	怡亚通
	中小企业板
	交通运输
	604,540

	600016.SH
	民生银行
	主板
	银行
	433,580
	000024.SZ
	招商地产
	主板
	房地产
	584,105

	002183.SZ
	怡亚通
	中小企业板
	交通运输
	414,992
	600036.SH
	招商银行
	主板
	银行
	582,858

	600276.SH
	恒瑞医药
	主板
	医药
	392,464
	002153.SZ
	石基信息
	中小企业板
	计算机
	459,779

	资料来源：凯石金融产品研究中心，WIND
（注：加粗股票为两期持股总市值均居TOP10的重合股；行业分类采用中信一级行业）



	表2 持股总市值TOP10（含指数型基金）

	股票代码
	名称
	所属板块
	行业分类
	持有基金数（只）
	持股总市值（万元）

	601318.SH
	中国平安
	主板
	非银行金融
	183
	1,793,051

	601166.SH
	兴业银行
	主板
	银行
	182
	1,501,760

	600036.SH
	招商银行
	主板
	银行
	149
	1,381,073

	600000.SH
	浦发银行
	主板
	银行
	148
	1,266,926

	600016.SH
	民生银行
	主板
	银行
	134
	1,232,252

	600887.SH
	伊利股份
	主板
	食品饮料
	78
	705,240

	601989.SH
	中国重工
	主板
	国防军工
	30
	630,264

	000002.SZ
	万科A
	主板
	房地产
	142
	615,320

	601328.SH
	交通银行
	主板
	银行
	106
	586,436

	300017.SZ
	网宿科技
	创业板
	通信
	138
	560,607

	资料来源：凯石金融产品研究中心，WIND


· 新进退出重仓股：新人笑旧人哭，基金大幅减持计算机主题概念
新人笑：三季报新进十大重仓股为天嘉宝集团、荣信股份、紫光股份、中国铁建、恩华药业、长城影视、北方股份、道博股份、永利带业、羚锐制药。所涉及概念有智能电网、云计算、一带一路等。
旧人哭：三季报完全退出的十大重仓股为同花顺、智慧能源、皖通科技、浙江永强、安硕信息、欧菲光、银信科技、海默科技、智慧农业、豫光金铅。退出个股中小板和创业板居多，以机械、计算机行业为主，涉及概念有智能交通、互联网金融、大数据、智慧农业等。
	表3 新进、退出重仓股TOP10（不含指数型基金）

	三季报新进重仓股
	三季报退出重仓股

	股票代码
	名称
	所属板块
	行业分类
	所属概念
	股票代码
	名称
	所属板块
	行业分类
	所属概念

	600622.SH
	嘉宝集团
	主板
	房地产
	房地产
	300033.SZ
	同花顺
	创业板
	计算机
	互联网金融

	002123.SZ
	荣信股份
	中小企业板
	电力设备
	智能电网
	600869.SH
	智慧能源
	主板
	电力设备
	能源互联网

	000938.SZ
	紫光股份
	主板
	计算机
	云计算
	002331.SZ
	皖通科技
	中小企业板
	计算机
	智能交通

	601186.SH
	中国铁建
	主板
	建筑
	一带一路
	002489.SZ
	浙江永强
	中小企业板
	轻工制造
	金融改革

	002262.SZ
	恩华药业
	中小企业板
	医药
	员工持股
	300380.SZ
	安硕信息
	创业板
	计算机
	互联网金融

	002071.SZ
	长城影视
	中小企业板
	传媒
	IP流量变现
	002456.SZ
	欧菲光
	中小企业板
	电子元器件
	移动互联网

	600262.SH
	北方股份
	主板
	机械
	央企
	300231.SZ
	银信科技
	创业板
	计算机
	大数据

	600136.SH
	道博股份
	主板
	基础化工
	文化传媒
	300084.SZ
	海默科技
	创业板
	机械
	重组

	300230.SZ
	永利带业
	创业板
	基础化工
	业绩增长
	000816.SZ
	智慧农业
	主板
	机械
	智慧农业

	600285.SH
	羚锐制药
	主板
	医药
	员工持股
	600531.SH
	豫光金铅
	主板
	有色金属
	黄金珠宝

	资料来源：凯石金融产品研究中心，WIND


· 增减持变动：连续增持银行、食品饮料，减持房地产、汽车、TMT 
连续两个季度增持的前十只个股为民生银行、北京银行、国电电力、建设银行、伊利股份、铜陵有色、信维通信、皇氏集团、黄河旋风、欣旺达。其中主板7只，中创板3只，增持个股以银行、食品饮料为主。连续两个季度减持的前十只个股为保利地产、长安汽车、金螳螂、东方财富、新湖中宝、TCL集团、苏宁云商、四维图新、燕京啤酒、长城汽车。其中主板6只，中创板4只，减持个股中房地产、汽车、TMT行业居多。
	表4 连续增减持变动TOP10（不含指数型基金）

	连续两个季度增持
	连续两个季度减持

	股票代码
	名称
	所属板块
	行业分类
	增持股数（万股）
	股票代码
	名称
	所属板块
	行业分类
	减持股数（万股）

	600016.SH
	民生银行
	主板
	银行
	39290
	600048.SH
	保利地产
	主板
	房地产
	39379

	601169.SH
	北京银行
	主板
	银行
	25883
	000625.SZ
	长安汽车
	主板
	汽车
	29440

	600795.SH
	国电电力
	主板
	电力及公用事业
	23351
	002081.SZ
	金螳螂
	中小企业板
	建筑
	21704

	601939.SH
	建设银行
	主板
	银行
	18959
	300059.SZ
	东方财富
	创业板
	传媒
	16378

	600887.SH
	伊利股份
	主板
	食品饮料
	18190
	600208.SH
	新湖中宝
	主板
	房地产
	12448

	000630.SZ
	铜陵有色
	主板
	有色金属
	13204
	000100.SZ
	TCL集团
	主板
	家电
	9977

	300136.SZ
	信维通信
	创业板
	通信
	10414
	002024.SZ
	苏宁云商
	中小企业板
	商贸零售
	8629

	002329.SZ
	皇氏集团
	中小企业板
	食品饮料
	8798
	002405.SZ
	四维图新
	中小企业板
	计算机
	8550

	600172.SH
	黄河旋风
	主板
	建材
	8765
	000729.SZ
	燕京啤酒
	主板
	食品饮料
	8135

	300207.SZ
	欣旺达
	创业板
	电子元器件
	7734
	601633.SH
	长城汽车
	主板
	汽车
	7926

	资料来源：凯石金融产品研究中心，WIND 
（注：增持股数=二季度增持股数+三季度增持股数，减持股数同理）
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