
众禄基金周报：成长是主旋律 军工基金平均涨9.2%

                                                      众禄基金研究中心

    近一周，股指积极展开自我修复，成长类成为上涨主旋律。主题基金中互联网、TMT产业、商品资源、国防军工四个主题基金涨幅最大，平均涨幅分别为9.14%、9.04%、9.12%、9.20%。
一、综述

本期（20151009~20151015），主动股票型基金净值上涨7.30%，指数型基金上涨6.80%，混合型基金涨5.35%，债券型基金微涨0.86%，保本型基金涨0.90%，QDII基金涨0.13%，短期理财和货币市场基金产品均涨0.06%。

国庆节后，股指一改前期持续调整的萎靡态势，以开门红的姿态奠定了本期股指反弹的基调。经过三个月的整理，过度杠杆和泡沫化情况已经得到修正，货币政策处于宽松状态，改革正稳步推进，稳增长政策相继出台，A股市场积累了大量上攻的动能，外围市场全面走高进一步确定了后市股指运行的方向，在内外因素共同作用下，股指积极展开自我修复，成交量配合市场人气也急剧上升；但市场信心还未完全恢复，股指上方压力仍然存在，加上经济数据超预期下滑，部分资金于市场反弹途中离场退出，市场做多情绪受到一定程序抑制；但15日A股市场打破“黑色星期四”魔咒，市场热点亦频繁轮动，个股普涨格局重现，说明股指上涨能量依然较大。

本期股指上涨动量清晰，依然以小盘风格产品表现更为强劲。上证指数上涨6.19%，沪深300指数上涨5.77%，深证成指上涨8.03%，中小板指上涨8.38%，创业板指上涨9.78%。行业方面，本期28个申万行业指数均报上涨，收益率在2.26%~11.40%之间，其中银行、食品饮料、医药生物、休闲服务等蓝筹和周期型行业排名落后，而计算机、电气设备、国防军工、电子通信等成长型行业收益较高。 

	图：各类基金平均收益率
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	数据来源：众禄基金研究中心
统计区间：2015年10月9日-2015年10月15日


二、各类基金排行
本期（20151009~20151015）偏股型基金平均上涨5.56%，上涨和下跌的基金数量比例为108.64:1，52.59%的偏股型基金跑赢上证指数。从产品投资风格来看，成长型、平衡型和价值型基金产品平均收益率分别为7.99%，7.58%和6.16%；涨幅居前的基金产品主要包括三类，第一类为前期超跌但坚持仓位的成长风格基金，主要包括金鹰核心资源、国联安优选、汇添富移动互联、汇添富社会责任等，第二类为份额遭遇大额赎回的次新基金，以万家瑞兴和景顺长城领先回报为代表，第三类为准确在低位加仓博取反弹收益的基金，主要有中邮趋势精选混合、长信睿进混合、华泰柏瑞消费成长等次新基金。                                

本期纳入统计的指数型基金共444只，除建信有色金属分级下跌0.01%和6只基金涨幅为零外，其余均上涨，其中分级类基金上涨7.20%，大幅超越其他产品。从标的指数来看，跟踪新能源、自然资源等与环保产业相关的行业指数，计算机、传媒等互联网相关的行业指数和国防军工行业指数的产品收益排名靠前。

 成长类主题基金方面，各类主题基金均上涨，其中互联网、TMT产业、商品资源、国防军工四个主题基金涨幅最大，平均涨幅分别为9.14%、9.04%、9.12%、9.20%。

债券基金市场上，纯债基金、一级债基、二级债基和可转债基金收益率分别为0.33%、0.42%、1.23%和3.86%，收益率均较上期显著放大，可转债基金和二级债基在权益类资产方面配置一定比例，收益上涨更加明显。 

QDII基金本期涨跌不一，投资于大中华区、亚太地区和香港市场的基金分别上涨0.38%、1.03%和2.03%，全球市场基金上涨0.06%，债券市场基金本期上涨0.79%，成熟市场和商品市场分别下跌0.56%和0.90%。

短期理财基金和货币基金本期收益略有上升，截止10月15日，短期理财基金和货币基7日年化收益率分别为3.32%和2.99%。 

	表1：各类基金收益率TOP3

	基金类型
	基金名称
	收益率（%）
	基金类型
	基金名称
	收益率（%）

	股票型
	汇添富移动互联
	14.12
	混合型
	万家瑞兴混合
	47.77 

	
	长信量化中小盘
	13.16 
	
	金鹰核心资源混合
	14.64

	
	富国城镇发展
	12.46
	
	景顺长城领先回报
	14.40

	指数型
	富国工业4.0
	13.29
	QDII
	银华恒生国企分级
	4.60

	
	鹏华互联网分级
	12.70
	
	汇添富恒生指数分级
	4.20

	
	天弘中证计算机
	12.33
	
	汇添富黄金及贵金属
	3.67

	债券型
	大成可转债增强债券
	8.30
	保本型
	交银荣泰保本混合
	4.68

	
	华安可转债债券
	7.18
	
	交银荣祥保本混合
	4.33

	
	博时天颐债券
	5.66
	
	招商安达保本混合
	3.68

	短期
理财型
	信诚理财7日盈债券
	0.15
	货币型
	中原英石货币
	0.17

	
	汇添富理财60天
	0.14
	
	英大现金宝
	0.13

	
	广发理财30天
	0.13
	
	益民货币
	0.13

	数据来源：众禄基金研究中心
统计区间：2015年10月9日-2015年10月15日


三、众禄投资策略
偏股型基金：整体来看，影响股指运行的基本面、政策面和资金面保持平稳，市场自我修复形态良好，技术上逐步摆脱箱体震荡，量能放大助推股指震荡走高可期，积极型、稳健型投资者可适当参与或定投参与偏股型基金投资，持仓投资者可以持基待涨。关注富国低碳环保（100056）、汇添富外延增长（000925）、易方达科讯（110029）等。

债券型基金：目前经济下行压力依然较大，宏观经济面临持续的低通胀环境，货币政策有望继续保持宽松，叠加更积极的财政政策推出预期升温，债券市场慢牛格局有望延续，债券基金具有比较高的配置价值。关注华商收益增强B（630103）、工银添颐B（485014）、宝盈增强收益C（213917）。

QDII基金：美国经济复苏稳健，但局部性经济数据表现不如预期，致使美联储年内加息可能性降低，美股短期内继续调整风险不大，美股QDII基金仍可继续持有。可关注广发全球医疗保健（000369）、鹏华环球 （206006）。

货币基金、理财债券基金：目前中国经济下行压力依然较大，预计管理层或继续维持宽松货币政策，以引导市场无风险利率下行，货币市场基金收益下行压力依然存在，但受制于资金成本刚性和转型大格局，投资货币市场基金和短期理财债券基金仍有望获得稳定收益。可关注众禄现金宝、广发货币等。
	表2：众禄基金推荐

	基金代码
	基金简称
	类型
	基金代码
	基金简称
	类型

	110029
	易方达科讯
	混合型
	485014
	工银瑞信添颐
	债券型

	100056
	富国低碳环保
	混合型
	630003
	华商收益增强
	债券型

	000369
	广发全球医疗保健
	QDII基金
	485118
	工银瑞信7天理财
	短期理财

	000478
	建信中证500指数
	指数型
	270004
	广发货币
	货币型

	资料来源：众禄基金研究中心



