众禄每周策略：股指平稳运行 市场修复良好

    众禄基金研究中心核心观点：
　　证券市场：上周市场放量上涨。受上周末信贷资产质押再贷款试 点扩围利好刺激，A股市场于周一放量大涨，随后市场风险偏好逐步回升，股指技术性修复得到延续，A股市场于上周稳步震荡走高，成交量快速回升，推动沪指接 连拿下3200和3300整数关口，并向3400点发起冲击，A股创出股灾来单周最大涨幅。整体来看，热点频繁轮动，前期超跌的中小创个股强势领涨，而以 银行为代表的低估值蓝筹板块表现相对落后，但还是呈现普涨的良好格局，可见市场人气已有所复苏。全周上证指数波动区间为3188-3393点。

　　众禄基金研究中心观点：前期促使市场暴跌的负面因素基本上逐步消失，市场环境已出现较大改善，A股市场正迎 来暴跌后真正意义的蜜月期，市场信心和技术性修复势头良好，风险偏好回升后股票配置需求有望上升，短期市场将维持震荡上行态势，中短期反弹形态已然成型。 大股东违规减持、场外配资清理、股指期货投机、人民币汇率贬值以及美联储加息预期等前期对A股市场产生明显冲击的负面因素基本上退出公众视野，宏观经济形 势下行趋势不变，但并未出现明显恶化，整体上处于可预期和可控范围之内，市场暴跌对此已作反映，而9月CPI的高位回落将增加货币政策调整弹性，料短期内 降息降准窗口将再度打开，货币政策宽松加码预期为市场提供流动性支撑。市场风险偏好回升，资金参与度上升，上周证券保证金结束5周流出实现净流入684亿 元，上交所融资余额一个月以来首次突破6000亿。 

　　此外，十八届五中全会召开在即，存在维稳预期的同时将催生与十三五规划相关的投资机会，国企改革相关细则亦有望在近期落地，市场热点将轮动切换，推动市场人气回升。

　　整体来看，影响股指运行的基本面、政策面和资金面保持平稳，市场自我修复形态良好，技术上逐步摆脱箱体震荡，量能放大助推股指震荡走高可期，积极型、稳健型投资者可适当参与或定投参与偏股型基金投资，持仓者可持基待涨。

　　基金市场：2015年10月9日至15日，开放式偏股型基金平均上涨5.56%，同期上证指数上涨 6.19%。开放式偏股型基金收益率分布在47.77%到-0.77%之间，万家瑞兴混合涨幅最大。分类来看，主动股票型基金平均上涨7.30%，指数型基金平均上涨6.80%，混合型基金平均上涨5.35%，债券型基金平均上涨0.86%。

　　基金投资策略：
　　（1）偏股型基金：整体来看，影响股指运行的基本面、政策面和资金面保持平稳，市场自我修复形态良好，技术上逐步摆脱箱体震荡，量能放大助推股指震荡走高可期，积极型、稳健型投资者可适当参与或定投参与偏股型基金投资，持仓投资者可以持基待涨。关注富国低碳环保（100056）、汇添富外延增长（000925）、易方达科讯（110029）等。

　　（2）债券型基金：目前经济下行压力依然较大，宏观经济面临持续的低通胀环境，货币政策有望继续保持宽松，叠加更积极的财政政策推出预期升温，债券市场慢牛格局有望延续，债券基金具有比较高的配置价值。可关注华商收益增强B（630103）、工银添颐B（485014）、宝盈增强收益C（213917）。

　　（3）QDII基金：美国经济复苏稳健，但局部性经济数据表现不如预期，致使美联储年内加息可能性降低，美股短期内继续调整风险不大，美股QDII基金仍可继续持有。可关注广发全球医疗保健（000369）、鹏华环球 （206006）。

　　（4）货币基金及短期理财：目前中国经济下行压力依然较大，预计管理层或继续维持宽松货币政策，以引导市场无风险利率下行，货币市场基金收益下行压力依然存在，但受制于资金成本刚性和转型大格局，投资货币市场基金和短期理财债券基金仍有望获得稳定收益。可关注众禄现金宝、广发货币等。

　　一、上周市场回顾
　 　表1：今年以来股票市场指数累计涨跌幅
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       上周上证指数收于3391.35点，位于周均线上方100.64点，较前一周3183.15点上涨208.20点，涨幅6.54%。上证日均成交额为 3845.28亿，较前一周的2576.05亿增大49.27%，形态为放量上涨。（深证成指收于11374.83点，上涨7.92%；中小板指收于 7710.47点，上涨8.09%；创业板指收于2449.03点，上涨10.48%）。上证波动区间为3393.02-3188.41点，幅度为 204.61点，与前一周波动幅度（59.59）增大243.36%。

  　 表2：今年以来股票市场风格指数累计涨跌幅
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       上周大盘指数收于2811.10点，上涨4.42%；中盘指数收于4436.99点，上涨6.67%；小盘指数收于5916.13点，上涨7.38%。沪 深个股上涨和下跌家数比约为38.11:1，有46.36%的个股涨幅超过10%，仅有1.19%的个股跌幅大于10%。个股算术平均20.42元，较前 一周上涨8.85%，涨幅大于上证指数。市场呈现出明显的中小盘风格，超跌的中小创个股延续强势，而低估值蓝筹板块表现相对较弱。

　   表3：上周市场行业指数涨跌幅
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　　二、上周信息解读
	　　时间
	　　财经信息
	　　市场影响

	　　星期一

　　（2015-10-12）
	　　十八届五中全会将于10月26日至29日在京召开
	　　利好

	
	　　IMF总裁：人民币纳入SDR技术评估已基本结束
	　　利好

	
	　　全面二胎政策成十三五规划重要议题
	　　中性

	　　星期二

　　（2015-10-13）
	　　前3季度我国外贸同比下降7.9%
	　　利空

	
	　　习近平：鼓励基层改革创新大胆探索 推动改革落地生根造福群众
	　　利好

	　　星期三

　　（2015-10-14）
	　　证券保证金结束5周流出 净流入684亿
	　　利好

	
	　　国务院：加快发展农村电商 确定促进快递业发展措施
	　　利好

	
	　　9月CPI同比涨1.6%PPI降5.9%
	　　中性

	　　星期四

　　（2015-10-15）
	　　李克强：继续创新宏观调控方式 精准定向调控
	　　利好

	
	　　国务院发布推进价格机制改革若干意见
	　　利好

	
	　　9月M2同比增13.1% 新增人民币贷款1.05万亿
	　　利好

	
	　　央行今进行500亿逆回购 上周净回笼700亿
	　　中性

	　　星期五

　　（2015-10-16）
	　　上交所融资余额一个月以来首次突破6000亿
	　　利好

	
	　　国务院下发推进海绵城市建设指导意见
	　　利好


　　三、本周市场预测
　　众禄基金研究中心认为，前期促使市场暴跌的负面因素基本上逐步消失，市场环境已出现较大改善，A股市场正迎来暴跌后真正意义的蜜月期，市场信心和技术性修复势头良好，风险偏好回升后股票配置需求有望上升，短期市场将维持震荡上行态势，中短期反弹形态已然成型。

　　根据众禄指数预测系统预测，本周上证指数波动区间为3495-3290，阻力区间3545-3495，支撑区间在3340-3290，市场重心大涨至3340（上周3170），震级3级。

　　四、众禄投资策略
　　1、整体来看，影响股指运行的基本面、政策面和资金面保持平稳，市场自我修复形态良好，技术上逐步摆脱箱体震荡，量能放大助推股指震荡走高可期，积极型、稳健型投资者可适当参与或定投参与偏股型基金投资，持仓投资者可以持基待涨。

　　2、众禄最优新基金：长盛新兴成长主题灵活配置（001892）：新成长 新希望

