众禄每周策略：市场走势向上 适时入场投资

众禄基金研究中心核心观点：
　　证券市场：上周市场放量上涨。节后首个交易日，A股市场在外围市场于国庆假期期间大涨带动迎来10月开门红，沪指放量上涨近百点并成功站上3100点关口，周五市场延续涨势，沪指成功突破30日均线并再度逼近3200点。从市场运行情况来看，市场人气有所复苏，成交量较节前已有较大改善，超跌的中小创个股成为反弹先锋，传统的蓝筹板块表现相对落后。全周上证指数波动区间为3133-3192点。

　　众禄基金研究中心观点：近期股指运行面临的主要风险点基本上已弱化，当前点位对经济基本面亦有充分反映，过 度杠杆和泡沫化情况已有较大修正，货币政策保持宽松、改革稳步推进和稳增长政策持续涌出叠加共振有助于A股市场的自我修复和稳定运行，同时外围市场造好为A股市场信心和技术性修复提供了良好的外部环境，股指超跌反弹的条件渐趋成熟，中短期反弹行情或箭在弦上。此外，从技术层面来看，自2850点以来市场横 盘整理已一月有余，沪指于3000点一带震荡整固态势进一步明确，四大股指均站上5周线上方，技术形态上有逐步摆脱底部区域之势。因此，我们认为经过季度调整之后，市场已来到方向性选择时点上，而近期市场走势呈现出向上突破迹象，股指有望在逐步稳定的市场环境下酝酿中短期反弹，积极型、稳健型投资者可适当参与或定投参与偏股型基金投资，持仓投资者可以持基待涨。

　　基金市场：2015年9月25日至2015年10月8日，开放式偏股型基金平均上涨1.65%，同期上证指数上涨0.02%。开放式偏股型基金收益率分布在10.67%到-1.33%之间，西部利得新动向混合涨幅最大，建信鑫裕回报混合跌幅最大。分类来看，主动股票型基金平均上涨2.08%，指数型基金平均上涨0.77%，混合型基金平均上涨1.60%，债券型基金平均上涨0.26%。

　　基金投资策略：
　　（1）偏股型基金：经过季度调整之后，市场已来到方向性选择时点上，而近期市场走势呈现出向上突破迹象，股指有望在逐步稳定的市场环境下酝酿中短期反弹，积极型、稳健型投资者可适当参与或定投参与偏股型基金投资，持仓投资者可以持基待涨。关注富国低碳环保（100056）、汇添富外延增长（000925）、易方达科讯（110029）等。

　　（2）债券型基金：目前经济下行压力依然较大，宏观经济面临持续的低通胀环境，货币政策有望继续保持宽松，叠加更积极的财政政策推出预期升温，债券市场慢牛格局有望延续，债券基金具有比较高的配置价值。关注华商收益增强B（630103）、工银添颐B（485014）、宝盈增强收益C（213917）。

　　（3）QDII基金：美国经济复苏稳健，但局部性经济数据表现不如预期，致使美联储年内加息可能性降低，美股短期内继续调整风险不大，美股QDII基金仍可继续持有，但不急于继续加仓。可关注广发全球医疗保健（000369）、鹏华环球 （206006）。

　　（4）货币基金及短期理财：目前中国经济下行压力依然较大，预计管理层或继续维持宽松货币政策，以引导市场无风险利率下行，货币市场基金收益下行压力依然存在，但受制于资金成本刚性和转型大格局，投资货币市场基金和短期理财债券基金仍有望获得稳定收益。可关注众禄现金宝、广发货币等。

　　一、上周市场回顾
　　表1：今年以来股票市场指数累计涨跌幅
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          上周上证指数收于3183.15点，位于周均线上方20.22点，较前一周3052.78点上涨130.37点，涨幅4.27%。上证日均成交额为 2576.05亿，较前一周的1642.26亿增大56.86%，形态为放量上涨。（深证成指收于10540.19点，上涨5.53%；中小板指收于 7133.52点，上涨5.22%；创业板指收于2216.66点，上涨6.43%）。上证波动区间为3192.72-3133.13点，幅度为 59.59点，与前一周波动幅度（81.91）减小27.25%。

　　表2：今年以来股票市场风格指数累计涨跌幅
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　　上周大盘指数收于2657.49点，上涨2.85%；中盘指数收于4102.16点，上涨4.05%；小盘指数收于5423.63点，上涨 4.20%。沪深个股上涨和下跌家数比约为34.76:1，有15.44%的个股涨幅超过10%，仅有0.68%的个股跌幅大于10%。个股算术平均 18.76元，较前一周上涨5.33%，涨幅大于上证指数。市场呈现出明显的中小盘风格，超跌的中小创个股延续强势，而低估值蓝筹板块表现相对较弱。

　　表3：上周市场行业指数涨跌幅
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　　二、上周信息解读
	　　时间
	　　财经信息
	　　市场影响

	　　星期四

　　（2015-10-08）
	　　央行今进行1200亿逆回购 上周净投放400亿
	　　利好

	
	　　证监会近期有望发文全面支持新三板发展
	　　利好

	
	　　央行：9月未开展中期借贷便利操作
	　　中性

	　　星期五

　　（2015-10-09）
	　　美联储9月会议纪要：仍在加息路上
	　　中性

	
	　　国务院发布加快充电基础设施建设指导意见
	　　利好


　　三、本周市场预测
　　众禄基金研究中心认为，近期股指运行面临的主要风险点基本上已弱化，当前点位对经济基本面亦有充分反映，过度杠杆和泡沫化情况已有较大修正，货 币政策保持宽松、改革稳步推进和稳增长政策持续涌出叠加共振有助于A股市场的自我修复和稳定运行，同时外围市场造好为A股市场信心和技术性修复提供了良好 的外部环境，股指超跌反弹的条件渐趋成熟，中短期反弹行情或箭在弦上。

　　根据众禄指数预测系统预测，本周上证指数波动区间为3270-3100，阻力区间3315-3270，支撑区间在3145-3100，市场重心上涨至3170（上周3055），震级2级。

　　四、众禄投资策略
　　1、众禄基金研究中心认为，经过季度调整之后，市场已来到方向性选择时点上，而近期市场走势呈现出向上突破迹象，股指有望在逐步稳定的市场环境下酝酿中短期反弹，积极型、稳健型投资者可适当参与或定投参与偏股型基金投资，持仓投资者可以持基待涨。

　　2、众禄最优新基金：长盛新兴成长主题灵活配置（001892）：新成长 新希望 （文章来源：众禄基金研究中心）

