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市场将恢复性上涨

摘要

· 上周，沪深两市双双收涨。上证综指涨幅为4.27%；深证成指涨幅为5.53%；沪深300指数涨幅为4.28%；创业板指数涨幅为6.43%。小盘股强于大盘股。29个中信一级行业中有29个行业上涨。其中，电力设备、计算机和有色金属表现居前，银行、餐饮旅游和食品饮料表现居后。
· 上周，国内各类型基金均上涨，其中股票型、QDII型和指数型基金表现居前，涨幅分别为5.33%、4.91%和4.60%；债券型基金也有较大幅度上涨，涨幅为0.29%。
· 股票型基金： 目前市场的风险已经得到极大释放，场外配资清理进入尾声，此外，机构仓位普遍偏低、稳增长政策持续发力以及近期金融领域反腐力度加大等也都支撑A股市场蓄力回升，短期不悲观。本周，基本面中上市公司三季报拉开序幕，经济面上9月及三季度宏观经济数据陆续出炉，或将加大A股的波动程度。在基金配置方面，对于中长期的投资者，我们仍然建议把握选股能力强的基金。如上投摩根转型动力、景顺长城能源基建、广发新动力等基金。http://www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】但需注意的但
· 债券型基金： 在稳增长的压力下，维持宽松格局的意图并未改变，流动性较为宽裕。货币市场利率将保持底部震荡，中长端利率在资产配置和定向调控的推动下仍有下行空间，债市依旧向好，稳健型投资者可加大债券型基金配置。
· QDII基金： H股仍然是全球少有的低估值市场，同时，A/H股溢价扩大有利于对港股形成一定支撑。如果A股能够否极泰来，稳住阵脚，相信港股离春天亦将不远。我们建议投资者均衡配置2成左右港股QDII标的，也可以关注海外高息债类产品，做好全球资产配置。
市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收涨。上证综指收于3183.15点，涨130.37点，涨幅为4.27%；深证成指收于10540.19点，涨551.94点，涨幅为5.53%；沪深300指数收于3340.12点，涨137.17点，涨幅为4.28%；创业板指数收于2216.66点，涨133.98点，涨幅为6.43%。小盘股强于大盘股。中证100上涨3.69%，中证500上涨5.66%。上周，29个中信一级行业中有29个行业上涨。其中，电力设备、计算机和有色金属表现居前，涨幅分别为8.94%、8.70%和8.69%；银行、餐饮旅游和食品饮料表现居后，涨跌幅分别为1.33%、1.84%和3.78%。
上周，中信标普全债指数上涨0.08%，收于1552.64点。
上周，欧美主要市场普遍上涨。其中，道指上涨1.02%，标普500上涨0.95%；道琼斯欧洲50 上涨0.37%。亚太主要市场涨跌不一。其中，日经225指数上涨0.63%，恒生指数下跌0.25%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	3183.15 
	4.27 

	沪深300指数
	3340.12 
	4.28 

	深证成份指数
	10540.19 
	5.53 

	中小板综指
	10541.09 
	5.53 

	创业板指
	2216.66 
	6.43 

	深证综指
	1811.63 
	5.52 

	上证基金指数
	5554.39 
	2.81 

	深证基金指数
	6748.86 
	3.16 

	中证100
	3074.59 
	3.69 

	中证500
	6470.05 
	5.66 

	道琼斯工业平均指数
	17084.49 
	1.02 

	标准普尔500指数
	2014.89 
	0.95 

	道琼斯欧洲50
	3102.04 
	0.37 

	德国DAX指数
	10096.60 
	1.27 

	法国巴黎CAC40指数
	4701.39 
	0.73 

	伦敦金融时报100指数
	6416.16 
	1.26 

	俄罗斯RTS指数
	885.96 
	4.96 

	东京日经225指数
	18438.67 
	0.63 

	恒生指数
	22458.80 
	-0.25 

	韩国综合指数
	2019.53 
	0.68 

	印度孟买Sensex30指数
	27079.51 
	0.16 

	中信标普全债指数
	1552.64 
	0.08 

	中债国债全价指数
	120.62 
	0.45 

	中债企业债全价指数
	102.72 
	0.17 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，海外数据截止2015-10-9.
	上周中信一级行业涨跌幅
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数据来源：好买基金研究中心
二、基金市场
上周，国内各类型基金均上涨，其中股票型、QDII型和指数型基金表现居前，涨幅分别为5.33%、4.91%和4.60%；债券型基金也有较大幅度上涨，涨幅为0.29%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：好买基金研究中心，QDII净值截至日为2015年10月8日

上周，得益于基础市场反弹，基金市场表现优秀，权益类基金整体上涨，配置偏向中小盘的基金表现突出；封闭式基金中股票型封闭式基金表现较好；受益于欧美市场的上涨，QDII基金上周同样表现优异；债券型和货币型基金表现平稳。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨幅前五
	混合型涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	大成消费主题
	8.18 
	中邮核心科技创新
	12.27 

	中邮战略新兴产业
	8.15 
	中邮核心竞争力
	8.62 

	汇添富策略回报
	8.08 
	长盛高端装备制造
	8.35 

	长信金利趋势
	7.98 
	博时裕益灵活配置
	7.90 

	富国天合稳健优选
	7.97 
	富国天益价值
	7.74 

	封闭式净值涨幅前五
	QDII涨幅前五

	名称
	周涨幅(%)
	名称
	周涨幅(%)

	基金银丰
	7.01 
	华宝兴业标普油气
	21.66 

	基金丰和
	6.37 
	诺安油气能源
	13.46 

	基金鸿阳
	5.35 
	中银标普全球精选
	12.92 

	基金久嘉
	4.51 
	华安标普全球石油
	12.39 

	基金科瑞
	4.40 
	上投摩根全球天然资源
	11.98 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨幅(%)

	国泰国证有色金属行业
	7.89 

	交银国证新能源
	7.14 

	前海开源中航军工
	6.88 

	国投瑞银中证上游
	6.85 

	民生加银中证内地资源
	6.77 


数据来源：好买基金研究中心，QDII净值截至日为2015年10月8日
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨幅前五
	货币型涨幅前五

	名称
	周涨幅（%）
	名称
	周涨幅（%）

	大成可转债
	2.95 
	中原英石货币B
	0.28 

	华安可转债A
	2.65 
	中原英石货币A
	0.28 

	南方广利回报C
	2.31 
	英大现金宝
	0.12 

	南方广利回报AB
	2.28 
	中海货币A
	0.07 

	博时天颐A
	2.24 
	金鹰货币A
	0.06 


数据来源：好买基金研究中心

上周，好买牛基组合上周业绩为4.02%，10月推荐以来收益为4.02%，低于偏股型基金前二分之一业绩表现（4.89%）。

	好买推荐组合

	代码
	名称
	近一周表现（%）
	10月推荐以来表现（%）

	000328.OF
	上投摩根转型动力
	5.01
	5.01

	000550.OF
	广发新动力
	4.32
	4.32

	260112.OF
	景顺长城能源基建
	2.72
	2.72

	组合收益
	4.02%
	4.02%


数据来源：好买基金研究中心，数据时间2015-10-8至2015-10-9。
上周焦点
1、 易纲：今年GDP将实现7%左右增速继续实施稳健货币政策
2015年10月9日，国际货币基金组织第32届国际货币与金融委员会（IMFC）会议在秘鲁利马召开，会议主要讨论了全球经济金融形势与风险、全球政策议程和基金组织改革等问题。中国人民银行副行长易纲率团出席会议并发言。易纲表示，预计中国今年全年GDP将实现7%左右的增速，中国股市经历了数轮调整，目前股市调整已大致到位，中国将继续实施稳健的货币政策，更加注重松紧适度，灵活运用多种货币政策工具。
2、 央行：在9省市推广信贷资产质押再贷款试点
央行10月10日发布消息，为贯彻落实国务院关于加大改革创新和支持实体经济力度的精神，按照2015年人民银行工作会议要求，人民银行在前期山东、广东开展信贷资产质押再贷款试点形成可复制经验的基础上，决定在上海、天津、辽宁、江苏、湖北、四川、陕西、北京、重庆等9省（市）推广试点。
3、 证监会就11宗涉嫌违法减持案件举行集体听证
10月9日起，证监会连续两日对11宗涉嫌违法减持上市公司股份的案件举行听证会。此次听证与以往有两点不同：一是听证会全程向媒体公开、二是首次集中和大规模举行。
四、证监会：六方面加强程序化交易监管
据中国证监会网站消息，为加强证券期货市场监管，规范程序化交易行为，维护市场秩序，保障投资者合法权益，中国证监会组织起草了《证券期货市场程序化交易管理办法（征求意见稿）》（以下简称《管理办法》），现向社会公开征求意见。《管理办法》共计25条，明确了程序化交易的定义，即“通过既定程序或特定软件，自动生成或执行交易指令的交易行为”；建立了申报核查管理等监管制度。
好买观点

一、 股票型基金投资策略
宏观面：经济层面，2015 年9 月PMI 指数回升0.1 个百分点至49.8%，季调后下降0.1 个百分点，与近几年相比，环比较弱，不过季调后趋势项仍然保持平稳。12月期NDF数据表明，人民币贬值预期有所收敛，央行维持人民币汇率稳定以防止资本过度流出的大方向没有改变。9月份CPI环比下跌，大宗商品价格处于低位，物价上涨幅度有限。
政策面：政策面上，稳增长政策持续发力，10月10日，央行宣布推广信贷资产质押再贷款试点，引导其扩大“三农”、小微企业信贷投放，降低社会融资成本，支持实体经济。此外，证监会为进一步规范程序化交易，公布《证券期货市场程序化交易管理办法（征求意见稿）》，拟建立申报核查管理、接入管理、指令审核、收费管理、严格规范境外服务器的使用、监察执法六方面监管制度。
资金面：资金面，周四开展了1200亿元为期7 天的逆回购，中标利率2.35%；同时周四有800亿的14天期逆回购到期，中标利率2.70%。至此，上周央行公开市场实现资金净投放400亿。银行间资金利率有所上升，7天质押式回购的加权平均利率为2.41%，较前一周末上升3个BP。
情绪面：上周，偏股型基金仓位下降1.76%，当前仓位67.24%。其中，股票型基金下降2.19%，标准混合型基金下降1.73%，当前仓位分别为83.98%和65.90%。节后两个交易日，股市量价回升，投资者情绪有所回升。本周，基本面中上市公司三季报拉开序幕，经济面上9月及三季度宏观经济数据陆续出炉，或将提升投资者的观望态度。
目前市场的风险已经得到极大释放，场外配资清理进入尾声，此外，机构仓位普遍偏低、稳增长政策持续发力以及近期金融领域反腐力度加大等也都支撑A股市场蓄力回升，短期不悲观。本周，基本面中上市公司三季报拉开序幕，经济面上9月及三季度宏观经济数据陆续出炉，或将加大A股的波动程度。在基金配置方面，对于中长期的投资者，我们仍然建议把握选股能力强的基金。如上投摩根转型动力、景顺长城能源基建、广发新动力等基金。http://www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】但需注意的但
二、债券型基金投资策略

上周中债总财富指数收于163.2182，较前周上涨0.31%；中债国债总财富指数收于163.3738较前周上涨0.47%,中债金融债总财富指数收于164.4663,较前周上涨0.17%；中债企业债总财富指数收于153.331，较前周上涨0.18%；中债短融总财富指数收于149.7535，较前周上涨0.11%。


































中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为2.41%,上行1.72个基点，十年期国债收益率为3.15%，下行8.76个基点；银行间一年期AAA级企业债收益率下行4.83个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率上行2.26个基点，10年期AAA级企业债收益率下行1.32个基点，分别为3.24%、3.77%和4.38%,一年期AA级企业债收益率下行4.83个基点，三年期AA级企业债收益率上行2.26个基点，10年期AA级企业债收益率下行1.32个基点，分别为3.92%、4.54%和5.86%。






















                                                       

资金面，周四开展了1200亿元为期7 天的逆回购，中标利率2.35%；同时周四有800亿的14天期逆回购到期，中标利率2.70%。至此，上周央行公开市场实现资金净投放400亿。银行间资金利率有所上升，7天质押式回购的加权平均利率为2.41%，较前一周末上升3个BP。
经济面，2015 年9 月PMI 指数回升0.1 个百分点至49.8%，季调后下降0.1 个百分点，与近几年相比，环比较弱，不过季调后趋势项仍然保持平稳。12月期NDF数据表明，人民币贬值预期有所收敛，央行维持人民币汇率稳定以防止资本过度流出的大方向没有改变。9月份CPI环比下跌，大宗商品价格处于低位，物价上涨幅度有限。
总体上，在稳增长的压力下，维持宽松格局的意图并未改变，流动性较为宽裕。货币市场利率将保持底部震荡，中长端利率在资产配置和定向调控的推动下仍有下行空间，债市依旧向好，稳健型投资者可加大债券型基金配置。
三、QDII基金投资策略 
美国9月份就业数据疲弱，市场憧憬美国联储局可能暂缓加息，环球股市以及其他风险资产均明显回升。不过，还记得第三季度期间，每当美国所公布的经济数据低于预期，投资者的反应是忧虑全球经济增长，股市因此进一步下跌。但这次就业数据欠佳，却成为环球风险资产价格上升的借口。人民币短期内已达到均衡，央行也积极引导人民币汇率的预期，市场对贬值预期有所缓解。但人民币汇率的长期走势仍需关注中美宏观基本面和货币政策的变化。大众检测门、嘉能可事件的直接影响有限，并有缓和迹象，也有利于市场情绪修复。环球股市上升，特别是新兴市场明显反弹，为港股带来支持。H股仍然是全球少有的低估值市场，同时，A/H股溢价扩大有利于对港股形成一定支撑。如果A股能够否极泰来，稳住阵脚，相信港股离春天亦将不远。我们建议投资者均衡配置2成左右港股QDII标的，也可以关注海外高息债类产品，做好全球资产配置。
免责条款：
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