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	高估值成

	
	数米观点
· 宏观经济简析：汇丰中国6月PMI初值，由5月份终值49.2，升至49.6，为三个月以来最高。6月PMI产出稳定及新增工作略有回升，但制造商继续削减其员工数目。整体上第二季已失去增长势头，GDP增速可能会破7%，政府下半年有望加大力度刺激经济增长，预计有超过一次的降准降息。
· 偏股型基金：上周主板、中小板及创业板迎来一轮惨烈调整，尤其是上周五近千股跌停，获利资金疯狂出逃，人心惶惶。而上周末千呼万唤的降准并未出现，央行“亲妈”变“后妈”，同时人民日报、新华网等官媒也未发声稳固信心，表明中央政府对本轮调整持默许态度，乐于见“疯牛”变“慢牛”。本周政策真空期下，A股走势难以辨明方向，但周二打新资金回流后，或能部分缓解资金的紧张局面，对指数形成支撑。消息面上，除了首批改革试点的六大央企，国企改革试点有望扩容，国改主线可继续关注。长期来看，国企资产证券化、注册制实施、经济创新转型等政府三大目标尚未实现，牛市格局仍在，但随着指数点位上升，只有概念缺乏业绩支撑的个股泡沫将逐一破碎，而真正能顺应改革享受改革红利的个股投资价值凸显，如互联网+细分行业的龙头企业。预计本周指数走势仍以震荡为主，短期内风险较大，操作难度加大，等待明朗政策落地。基金投资上，在合理控制仓位下，可适当买入滞涨的银行、食品饮料等防御板块，中长期关注国企改革、一带一路、工业4.0等“顶层设计”板块。
· 债券型基金：上周新股密集发行导致资金面收紧，本周打新资金回吐预计短期利率有望下行，利多利率债，此外A股暴跌获利逃逸资金有望涌入债市，投资机遇重现，建议关注。分品种来看，ST中富债务违约两次停牌筹钱未果，在当前经济持续弱势格局下，传统制造业公司违约事件或将接连爆出，利空信用债整体表现，对此仍维持谨慎态度；短期资金面宽松利多利率债表现，但 6月地方政府债券发行速度明显加快，近期财政部又证实第二批1万亿元置换债券额度，对利率债挤出效应值得警惕，后期收益率恐面临上行压力；可转债数量持续下降，近期权益市场风险加大，短期存在回调压力，建议规避。目前债券市场仍缺乏大机会，但近期股市暴跌凸显债市避险价值，可加大一级债基等固定收益基金的配置，抵御风险。
· QDII基金：上周希腊谈判取得积极进展，最终协议有望在本周达成，提振市场情绪。此外，美国5月成屋销售数据好于市场预期，美股收高，纳指单周涨1.3%，创历史新高，道琼斯工业指数、标普500分别涨0.65%和0.76%；上周欧洲股市继续震荡，德国DAX指数周跌1.40%，英国富时100指数周跌1.10%，法国CAC指数周跌1.75%。商品方面，美元走强且在主要消费国中国公布关键制造业数据前，市场担心需求前景，伦敦铜、铝期货价分别跌4.2%及2.56%；纽约原油期货走势平缓，单周微跌0.45%；上周恒指在中港两地基金互认及A股暴跌多重消息影响下，单周跌1.91%。基金投资上，建议投资者适当增加美股及欧股仓位，暂时回避商品市场。
· 基金推荐：汇添富价值、华商价值精选、兴全轻资产。

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	郑重声明：本报告中的信息均来源于公开数据，杭州数米基金销售有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告所提到的公司的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供基金销售和理财服务。本报告版权归我公司所有。




一、一周市场回顾

(1)  一周股市回顾
截至上周五，上证指数报收于4478.36点，较前周下跌687.99点，跌幅13.32%，日均成交金额为8523亿元，较前周减少22.5%；深证成指报收15725.47点，较前周下跌2372.80点，跌幅13.11%，日均成交金额为7436亿元，较前周减少12.9%；创业板指数报收3314.98点，较前周下跌584.73点，跌幅14.99%，日均成交金额为1594亿元，较前周减少6.9%。监管层加强融资融券和场外配资的监管以及天量新股申购资金冻结导致A股上周急剧下跌，主板、中小板与创业板无一幸免，创业板指一周跌幅近15%，创下年内最大周跌幅，成交量继续出现萎缩。
板块方面，申万一级行业全线下挫，题材股跌幅居前。中澳自贸协定达成促进国内纺织品出口，上周纺织服装板块跌幅最小，仅为7.46%，居全行业第一，此外计算机、钢铁、轻工制造、银行等板块跌幅较小，而国防军工、建筑装饰、食品饮料、通信等板块跌幅居前。
图一 申万一级行业涨跌幅（2015.6.15-2015.6.19） 
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数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
(2) 一周债市回顾
债市方面，上周央行继续暂停公开市场操作，为连续第九周零操作。5年最大IPO国泰居安等新股申购冻结巨量资金，导致资金面偏紧，利率有抬头迹象，6月19日SHIBOR隔夜及1周利率较上周上涨16.3及58.9个基点，环比增幅较前周有所扩大。上周中证国债短端到期收益率明显上移，但长端到期收益率明显下降，导致中证国债指数小幅反弹0.34%，此外金融债、短融指数分别较上周上涨0.05%、0.03%；信用债收益率延续下行趋势，中证信用债指数周上涨0.12%；中证转债受权益市场拖累，指数环比下跌16.9%。
图二 中债国债到期收益率
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数据来源： 数米基金研究中心 同花顺iFinD
图三 各券种价格涨跌情况（2015.615-2015.6.19） 
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数据来源： 数米基金研究中心 同花顺iFinD
二、一周各类基金收益回顾

（一）各类基金指数涨跌幅
    上周三大指数高位跳水，上证周五收盘跌破4500点，各风格板块跌幅基本相当。上周权益类基金净值全面下挫，其中股基指数下跌7.9%，混基指数下跌4.5%；利率债及信用债表现平稳，转债指数高位回落，拖累债基指数下跌1.4%；上周恒生指数飘绿，但美国股市大涨，涨跌冲抵，上周QDII基金指数仅微跌0.6%；货币型基金在宽松的资金氛围下，净值实现小幅上涨。

图四 各类中证基金指数涨跌幅（2015.6.15-2015.6.19）
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数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
（二）各类型基金收益排行
场外基金方面，市场大跌带动股票型基金净值多数回落，两极分化加剧。股基中，新发基金及打新基金因仓位较轻，未受到大调整的影响，跌幅较小，其中打新基金长盛战略新兴净值单周仅下跌0.06%，排名第一，新基金前海蓝筹净值单周下跌0.98%，排名第二，金元消费因大举重仓券商股，单周净值跌22.02%，排名垫底；混基方面，与股基同理新基表现较好，宝盈新价值传言更换基金经理，其重仓个股多为军工、TMT及医药企业，整体跌幅居前，其净值单周下跌17.69%，排名垫底；债基中纯债基表现较好，其中北信稳定A逆市上涨1.68%，可转债则集体回落，其中中银转债B下跌18.66%。 
表一 股票型、混合型、债券型上周收益率前五名和后五名（2015.6.15-2015.6.19）
	排行前5

	股票型基金
	混合型基金
	债券型基金（剔除分级债）

	代码
	基金
	涨跌幅（%）
	代码
	基金
	涨跌幅（%）
	代码
	基金
	涨跌幅（%）

	080008
	长盛战略新兴
	-0.06 
	001289
	银华汇利
	0.60 
	000744
	北信稳定A
	1.68 

	001162
	前海蓝筹
	-0.98 
	000259
	农银区间收益
	0.55 
	000745
	北信稳定C
	1.68 

	001178
	前海再融资
	-1.97 
	001068
	华融新锐
	0.38
	000299
	中海纯债C
	1.12 

	001245
	工银生态
	-2.99 
	000508
	泰达养老B
	0.35 
	000298
	中海纯债A
	1.11 

	001291
	大摩策略
	-3.73 
	000507
	泰达养老A
	0.35 
	200017 
	长城岁岁金
	0.00 

	排行后5

	620006 
	金元消费
	-22.02 
	000574
	宝盈新价值
	-17.69 
	163817 
	中银转债B
	-18.66 

	080005
	长盛量化
	-18.68 
	001150
	融通互联网
	-17.19 
	163816 
	中银转债A
	-18.66 

	000263
	工银信息
	-18.61 
	000529
	广发竞争优势
	-17.18 
	161625 
	融通标普C
	-18.25 

	580003 
	东吴轮动
	-18.61 
	720001 
	财通价值
	-17.18 
	161624 
	融通标普A
	-18.25 

	580002 
	东吴动力
	-18.50 
	070011
	嘉实策略
	-17.09 
	470059 
	添富可转债C
	-18.22 


数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
场内基金方面，指数型基金跌幅仅次于股票型，基金各类型中排名倒数第二。新成立指数基金尚处于建仓期，因此净值变化不大，由于上周一带一路相关概念股集体下跌，跟踪高铁及一带一路的主题基金净值跌幅居前，其中高铁分级一周下跌18.56%。LOF中，近期黄金价格走强，重仓黄金的多只LOF净值实现上涨，其中汇添富贵金属净值单周涨1.81%，排名第一，而以投资成长股为主的招商成长、广发中小盘净值大幅回落；分级基金中，转债分级成重灾区，转债B级、转债进取净值单周分别回落48.05%及41.99%，此外高铁B、一带一路B表现亦较差。
表二 指数型、LOF、分级基金上周收益率前五名和后五名（2015.6.15-2015.6.19）
	排行前5

	指数型基金（剔除分级）
	LOF
	分级基金

	代码
	基金
	涨跌幅（%）
	代码
	基金
	涨跌幅（%）
	代码
	基金
	涨跌幅（%）

	164401 
	健康分级
	0.10 
	164701 
	添富贵金
	1.81 
	150120 
	鼎利进取
	0.53 

	001351
	500ETF联接
	0.04 
	164906 
	中国互联
	1.71 
	000342
	嘉实新兴市场B
	0.33 

	160135 
	高铁基金
	0.03 
	160719 
	嘉实黄金
	1.60 
	150162 
	永益B
	0.30 

	001027
	前海中证大农业
	0.00
	161116 
	易基黄金
	1.56 
	150134 
	德信B
	0.29 

	164403
	前海开源农业分级
	-0.10 
	165510 
	信诚四国
	0.75 
	150028 
	中证500A
	0.20 

	排行后5

	160639 
	高铁分级
	-18.56 
	161706 
	招商成长
	-16.73 
	150144 
	转债B级
	-48.05 

	160224 
	国泰TMT
	-16.68 
	162703 
	广发小盘
	-16.66 
	150189 
	转债进取
	-41.99 

	163117 
	申万传媒
	-16.41 
	163801 
	中银中国
	-16.48 
	150278 
	高铁B
	-41.98 

	160638 
	带路分级
	-16.23 
	160215 
	国泰价值
	-16.16 
	150165 
	可转债B
	-40.76 

	502013 
	一带一路
	-16.04 
	160212 
	国泰估值
	-16.15 
	150274 
	带路B
	-31.78 


数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
3、 本周基金市场动态

（一）红利派发
上周分红基金数量达到29只（包含A/B/C类份额），数量较上周大幅增加，分红基金主要以混债基和中长期纯债基为主。 
表三 本周基金分红明细
	名称
	最新分红
	权益登记日
	除息日
	红利发放日
	投资类型

	华夏回报混合
	0.0225
	2015-06-17
	2015-06-17
	2015-06-18
	股债平衡型基金

	交银荣祥保本混合
	0.0300
	2015-06-17
	2015-06-17
	2015-06-19
	保本基金

	富国信用增强债券A
	0.0350
	2015-06-16
	2015-06-17
	2015-06-19
	混合债券型基金(二级)

	富国信用增强债券B
	0.0350
	2015-06-16
	2015-06-17
	2015-06-19
	混合债券型基金(二级)

	富国信用增强债券C
	0.0350
	2015-06-16
	2015-06-17
	2015-06-19
	混合债券型基金(二级)

	长盛双月红定期债券A
	0.0120
	2015-06-17
	2015-06-17
	2015-06-19
	中长期纯债券型基金

	长盛双月红定期债券C
	0.0110
	2015-06-17
	2015-06-17
	2015-06-19
	中长期纯债券型基金

	富国国有企业债债券A
	0.0090
	2015-06-16
	2015-06-17
	2015-06-19
	中长期纯债券型基金

	富国国有企业债债券B
	0.0090
	2015-06-16
	2015-06-17
	2015-06-19
	中长期纯债券型基金

	富国国有企业债债券C
	0.0090
	2015-06-16
	2015-06-17
	2015-06-19
	中长期纯债券型基金

	嘉实超短债债券
	0.0047
	2015-06-16
	2015-06-16
	2015-06-17
	短期纯债券型基金

	华夏回报二号混合
	0.0225
	2015-06-16
	2015-06-16
	2015-06-17
	股债平衡型基金

	华商盛世成长股票
	1.3900
	2015-06-16
	2015-06-16
	2015-06-18
	普通股票型基金

	富国信用债债券A
	0.0055
	2015-06-15
	2015-06-16
	2015-06-18
	中长期纯债券型基金

	富国信用债债券C
	0.0055
	2015-06-15
	2015-06-16
	2015-06-18
	中长期纯债券型基金

	富国信用债债券B
	0.0055
	2015-06-15
	2015-06-16
	2015-06-18
	中长期纯债券型基金

	天弘永利债券A
	0.0353
	2015-06-15
	2015-06-15
	2015-06-16
	混合债券型基金(二级)

	天弘永利债券B
	0.0360
	2015-06-15
	2015-06-15
	2015-06-16
	混合债券型基金(二级)


	宝盈核心优势混合A
	0.2500
	2015-06-15
	2015-06-15
	2015-06-16
	偏股混合型基金

	富国新天锋定期开放债券
	0.0110
	2015-06-15
	2015-06-15
	2015-06-17
	混合债券型基金(一级)

	宝盈核心优势混合C
	0.2500
	2015-06-15
	2015-06-15
	2015-06-16
	偏股混合型基金

	汇金转型成长
	0.1500
	2015-06-15
	2015-06-15
	2015-06-17
	偏股混合型基金

	中海量化策略股票
	0.5000
	2015-06-12
	2015-06-12
	2015-06-15
	普通股票型基金

	国投瑞银双债债券A
	0.0150
	2015-06-12
	2015-06-12
	2015-06-16
	混合债券型基金(一级)

	大摩多因子策略股票
	0.1600
	2015-06-12
	2015-06-12
	2015-06-16
	普通股票型基金

	兴全轻资产投资股票(LOF)
	1.0640
	2015-06-12
	2015-06-12
	2015-06-16
	普通股票型基金

	国投瑞银中高等级债券A
	0.0150
	2015-06-12
	2015-06-12
	2015-06-16
	中长期纯债券型基金

	国投瑞银中高等级债券C
	0.0150
	2015-06-12
	2015-06-12
	2015-06-16
	中长期纯债券型基金

	国投瑞银双债债券C
	0.0150
	2015-06-12
	2015-06-12
	2015-06-16
	混合债券型基金(一级)


数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
（二）基金发行
本周共有77只基金在发，20只基金待发，在发数量较上周大幅减少，推测是A股跳水，基金公司主动放慢新基金发行步伐，观望后市行情。本周行业主题基金仍扎堆发行，跟踪主题有钢铁、军工、国企改革等，了无新意。
表四 在发基金明细
	基金代码
	基金简称
	投资类型
	募集起始日
	计划募集截止日

	001494.OF
	信诚新鑫回报灵活配置混合
	--
	2015-06-23
	2015-06-26

	502023.OF
	鹏华钢铁分级
	被动指数型股票基金
	2015-06-23
	2015-07-10

	502026.OF
	鹏华新丝路分级
	被动指数型股票基金
	2015-06-23
	2015-07-10

	001531.OF
	招商安益保本混合
	保本基金
	2015-06-23
	2015-07-10

	502024.SH
	鹏华钢铁分级A
	封闭式基金
	2015-06-23
	2015-07-10

	502025.SH
	鹏华钢铁分级B
	封闭式基金
	2015-06-23
	2015-07-10

	502027.SH
	鹏华新丝路分级A
	封闭式基金
	2015-06-23
	2015-07-10

	502028.SH
	鹏华新丝路分级B
	封闭式基金
	2015-06-23
	2015-07-10

	001469.OF
	广发金融地产联接
	被动指数型股票基金
	2015-06-23
	2015-07-06

	001460.OF
	广发能源联接
	被动指数型股票基金
	2015-06-23
	2015-07-06

	001518.OF
	万家瑞兴混合
	偏股混合型基金
	2015-06-23
	2015-07-14

	001519.OF
	建信鑫裕回报灵活配置混合
	股债平衡型基金
	2015-06-23
	2015-06-30

	001449.OF
	华商双驱优选混合
	偏股混合型基金
	2015-06-23
	2015-07-06

	502011.SH
	易方达证券公司指数分级A
	封闭式基金
	2015-06-23
	2015-06-25

	502004.SH
	易方达军工指数分级A
	封闭式基金
	2015-06-23
	2015-06-25

	502012.SH
	易方达证券公司指数分级B
	封闭式基金
	2015-06-23
	2015-06-25

	502003.OF
	易方达军工指数分级
	被动指数型股票基金
	2015-06-23
	2015-06-25

	502010.OF
	易方达证券公司指数分级
	被动指数型股票基金
	2015-06-23
	2015-06-25

	001511.OF
	兴全新视野定期开放混合型发起式
	偏股混合型基金
	2015-06-23
	2015-07-10

	502005.SH
	易方达军工指数分级B
	封闭式基金
	2015-06-23
	2015-06-25

	519965.OF
	长信量化多策略股票
	普通股票型基金
	2015-06-23
	2015-07-09

	001506.OF
	景顺长城泰和回报混合
	偏股混合型基金
	2015-06-19
	2015-07-17

	150336.SZ
	融通军工分级B
	封闭式基金
	2015-06-18
	2015-06-25

	150335.SZ
	融通军工分级A
	封闭式基金
	2015-06-18
	2015-06-25

	161628.OF
	融通军工分级
	被动指数型股票基金
	2015-06-18
	2015-06-25

	001471.OF
	融通新能源灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2015-06-18
	2015-07-08

	519956.OF
	长信睿进混合C
	偏股混合型基金
	2015-06-17
	2015-06-30

	519957.OF
	长信睿进混合A
	偏股混合型基金
	2015-06-17
	2015-06-30

	001457.OF
	华商新常态混合
	偏股混合型基金
	2015-06-17
	2015-06-25

	150318.SZ
	交银互联网金融B份额
	封闭式基金
	2015-06-16
	2015-06-30

	164907.OF
	交银互联网金融份额
	被动指数型股票基金
	2015-06-16
	2015-06-30

	150317.SZ
	交银互联网金融A份额
	封闭式基金
	2015-06-16
	2015-06-30

	001403.OF
	招商国企改革主题混合基金
	偏股混合型基金
	2015-06-15
	2015-06-26

	001365.OF
	大成正向回报混合
	偏股混合型基金
	2015-06-15
	2015-07-03

	502036.OF
	互联金融
	被动指数型股票基金
	2015-06-15
	2015-06-24

	502038.SH
	网金B
	封闭式基金
	2015-06-15
	2015-06-24

	502037.SH
	网金A
	封闭式基金
	2015-06-15
	2015-06-24

	150297.SZ
	互联基金A
	封闭式基金
	2015-06-15
	2015-06-26

	160137.OF
	互联基金
	被动指数型股票基金
	2015-06-15
	2015-06-26

	502032.SH
	中海中证高铁产业指数分级B
	封闭式基金
	2015-06-15
	2015-06-30

	502031.SH
	中海中证高铁产业指数分级A
	封闭式基金
	2015-06-15
	2015-06-30

	502030.OF
	中海中证高铁产业指数分级
	被动指数型股票基金
	2015-06-15
	2015-06-30

	150298.SZ
	互联基金B
	封闭式基金
	2015-06-15
	2015-06-26

	519959.OF
	长信多利灵活配置混合
	股债平衡型基金
	2015-06-15
	2015-06-26

	001433.OF
	易方达瑞景灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2015-06-15
	2015-06-26

	001489.OF
	万家瑞丰混合C
	偏股混合型基金
	2015-06-12
	2015-07-10

	001488.OF
	万家瑞丰混合A
	偏股混合型基金
	2015-06-12
	2015-07-10

	001485.OF
	华安添颐养老混合
	偏债混合型基金
	2015-06-12
	2015-06-30

	001448.OF
	华商双翼平衡混合
	偏股混合型基金
	2015-06-12
	2015-06-26

	001480.OF
	财通成长优选混合
	偏股混合型基金
	2015-06-11
	2015-07-10

	001455.OF
	景顺长城中证500联接
	被动指数型股票基金
	2015-06-11
	2015-06-25

	001445.OF
	华安国企改革主题灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2015-06-11
	2015-07-02

	501001.SH
	财通多策略精选混合
	封闭式基金
	2015-06-09
	2015-07-08

	001421.OF
	南方量化成长
	普通股票型基金
	2015-06-09
	2015-06-24

	001463.OF
	光大保德信一带一路战略主题混合
	偏股混合型基金
	2015-06-08
	2015-06-24

	001073.OF
	华泰柏瑞量化绝对收益混合
	偏股混合型基金
	2015-06-08
	2015-06-25

	001322.OF
	东吴新趋势价值线灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2015-06-08
	2015-06-26

	001412.OF
	德邦鑫星价值灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2015-06-08
	2015-07-03

	001234.OF
	国金通用众赢货币
	货币市场基金
	2015-06-05
	2015-08-31

	001413.OF
	中融新动力混合A
	偏股混合型基金
	2015-06-04
	2015-06-30

	001396.OF
	建信互联网+产业升级股票
	普通股票型基金
	2015-06-04
	2015-06-24

	001414.OF
	中融新动力混合C
	偏股混合型基金
	2015-06-04
	2015-06-30

	001294.OF
	新华战略新兴产业灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2015-06-04
	2015-06-25

	150292.SZ
	中融银行B
	封闭式基金
	2015-06-01
	2015-06-30

	168205.OF
	中融银行
	被动指数型股票基金
	2015-06-01
	2015-06-30

	150291.SZ
	中融银行A
	封闭式基金
	2015-06-01
	2015-06-30

	001367.OF
	德邦新添利灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2015-05-29
	2015-06-26

	150289.SZ
	中融煤炭A
	封闭式基金
	2015-05-27
	2015-06-26

	168203.OF
	中融钢铁
	被动指数型股票基金
	2015-05-27
	2015-06-26

	150287.SZ
	中融钢铁A
	封闭式基金
	2015-05-27
	2015-06-26

	001305.OF
	九泰天富改革混合
	偏股混合型基金
	2015-05-27
	2015-06-26

	150288.SZ
	中融钢铁B
	封闭式基金
	2015-05-27
	2015-06-26

	168204.OF
	中融煤炭
	被动指数型股票基金
	2015-05-27
	2015-06-26

	150290.SZ
	中融煤炭B
	封闭式基金
	2015-05-27
	2015-06-26

	001352.OF
	民生加银新战略灵活配置混合
	偏股混合型基金
	2015-05-26
	2015-06-24

	001284.OF
	红塔红土盛金新动力灵活配置混合C
	偏股混合型基金
	2015-05-26
	2015-06-26

	001283.OF
	红塔红土盛金新动力灵活配置混合A
	偏股混合型基金
	2015-05-26
	2015-06-26


数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
表五 下周将发基金明细
	基金代码
	基金简称
	投资类型
	募集起始日
	计划募集截止日

	502018.SH
	长信中证一带一路主题指数分级B
	封闭式基金
	2015-07-06
	2015-07-10

	502016.OF
	长信中证一带一路主题指数分级
	被动指数型股票基金
	2015-07-06
	2015-07-10

	502017.SH
	长信中证一带一路主题指数分级A
	封闭式基金
	2015-07-06
	2015-07-10

	001490.OF
	汇添富国企创新股票
	普通股票型基金
	2015-07-01
	2015-07-08

	160641.SZ
	鹏华前海万科REITS
	--
	2015-06-26
	2015-07-02

	168101.SZ
	九泰锐智定增混合
	封闭式基金
	2015-06-26
	2015-07-16

	167301.OF
	保险分级
	被动指数型股票基金
	2015-06-25
	2015-07-10

	001410.OF
	信达澳银新能源产业股票
	普通股票型基金
	2015-06-25
	2015-07-15

	168202.OF
	中融白酒
	被动指数型股票基金
	2015-06-25
	2015-07-08

	150286.SZ
	中融白酒B
	封闭式基金
	2015-06-25
	2015-07-08

	150285.SZ
	中融白酒A
	封闭式基金
	2015-06-25
	2015-07-08

	001495.OF
	东方新价值混合
	股债平衡型基金
	2015-06-25
	2015-06-30

	001437.OF
	易方达瑞享灵活配置混合I
	--
	2015-06-24
	2015-06-25

	000892.OF
	九泰天宝灵活配置混合
	--
	2015-06-24
	2015-07-23

	001534.OF
	华宝万物互联混合
	偏股混合型基金
	2015-06-24
	2015-06-25

	001529.OF
	天弘云商宝货币
	--
	2015-06-24
	2015-06-24

	001438.OF
	易方达瑞享灵活配置混合E
	--
	2015-06-24
	2015-06-25

	160420.OF
	华安创业板50份额
	被动指数型股票基金
	2015-06-24
	2015-06-30

	150303.SZ
	华安创业板50A份额
	封闭式基金
	2015-06-24
	2015-06-30

	150304.SZ
	华安创业板50B份额
	封闭式基金
	2015-06-24
	2015-06-30


数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
（三）基金经理变动

本周共115只基金更换（或增聘）基金经理（包括A/B/C类份额），数量较上周略有增加，仍处于较高水平。
表六  基金经理变动（离任栏无数据为增聘基金经理）
	代码
	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	已离任基金经理

	150160.SZ
	融通通福分级债券B
	王纯
	2015-06-23
	韩海平

	161626.OF
	融通通福分级债券
	王纯
	2015-06-23
	韩海平

	161627.OF
	融通通福分级债券A
	王纯
	2015-06-23
	韩海平

	570008.OF
	诺德周期策略股票
	罗世锋
	2015-06-20
	陈国光,胡志伟

	000620.OF
	易方达现金A
	石大怿,梁莹
	2015-06-19
	--

	000621.OF
	易方达现金B
	石大怿,梁莹
	2015-06-19
	--

	001053.OF
	南方创新经济
	章晖,杜冬松
	2015-06-19
	--

	001308.OF
	博时证金宝货币市场
	陈凯杨,魏桢
	2015-06-19
	--

	001367.OF
	德邦新添利灵活配置混合
	何晶
	2015-06-19
	--

	001404.OF
	招商移动互联网产业股票基金
	王忠波,韩冰
	2015-06-19
	--

	001412.OF
	德邦鑫星价值灵活配置混合
	何晶
	2015-06-19
	--

	001475.OF
	易方达国防军工混合
	陈皓
	2015-06-19
	--

	001476.OF
	中银智能制造股票
	王伟
	2015-06-19
	--

	001484.OF
	天弘新价值混合
	钱文成,姜晓丽
	2015-06-19
	--

	001488.OF
	万家瑞丰混合A
	高翰昆
	2015-06-19
	--

	001489.OF
	万家瑞丰混合C
	高翰昆
	2015-06-19
	--

	001491.OF
	国泰生益灵活配置混合
	樊利安
	2015-06-19
	--

	001499.OF
	国投瑞银新增长混合
	刘钦
	2015-06-19
	--

	121008.OF
	国投瑞银成长优选股票
	綦缚鹏,董晗
	2015-06-19
	马志新,袁野,许翔,靳奕,韩海平,汪小平,唐咸德,吴刚

	150283.SZ
	生物A级
	袁英杰,张少华
	2015-06-19
	--

	150284.SZ
	生物B级
	袁英杰,张少华
	2015-06-19
	--

	150287.SZ
	中融钢铁A
	赵菲
	2015-06-19
	--

	150288.SZ
	中融钢铁B
	赵菲
	2015-06-19
	--

	150321.SZ
	煤炭A基
	徐幼华
	2015-06-19
	--

	150322.SZ
	煤炭B基
	徐幼华
	2015-06-19
	--

	161032.OF
	煤炭基金
	徐幼华
	2015-06-19
	--

	161605.OF
	融通蓝筹成长混合
	薛冀颖
	2015-06-19
	易万军,严菲,陈晓生

	163118.OF
	医药生物
	袁英杰,张少华
	2015-06-19
	--

	165526.OF
	信诚新旺混合(LOF)
	杨旭
	2015-06-19
	--

	168203.OF
	中融钢铁
	赵菲
	2015-06-19
	--

	202011.OF
	南方优选价值股票
	谈建强,骆帅
	2015-06-19
	--

	202023.OF
	南方优选成长混合
	骆帅,谈建强
	2015-06-19
	--

	519640.OF
	银河鸿利灵活配置混合A
	韩晶
	2015-06-19
	--

	519641.OF
	银河鸿利灵活配置混合C
	韩晶
	2015-06-19
	--

	000058.OF
	国联安保本混合
	李广瑜,袁新钊
	2015-06-18
	--

	000063.OF
	长盛电子信息主题混合
	翟彦垒,杨衡,赵宏宇
	2015-06-18
	--

	000507.OF
	泰达宏利养老混合A
	丁宇佳,李坤元
	2015-06-18
	胡振仓,吴俊峰,陈晓舜

	000508.OF
	泰达宏利养老混合B
	丁宇佳,李坤元
	2015-06-18
	胡振仓,吴俊峰,陈晓舜

	000535.OF
	长盛航天海工混合
	杨衡,王超
	2015-06-18
	张锦灿

	001071.OF
	华安媒体互联网混合
	崔Ying,陈逊
	2015-06-18
	--

	001072.OF
	华安智能装备主题股票
	崔Ying,施卫平
	2015-06-18
	--

	001110.OF
	中欧瑾泉灵活配置混合A
	孙甜,葛兰,吴启权
	2015-06-18
	--

	001111.OF
	中欧瑾泉灵活配置混合C
	孙甜,葛兰,吴启权
	2015-06-18
	--

	001146.OF
	中欧瑾源灵活配置混合A
	孙甜,葛兰,吴启权
	2015-06-18
	--

	001147.OF
	中欧瑾源灵活配置混合C
	孙甜,葛兰,吴启权
	2015-06-18
	--

	001398.OF
	华泰柏瑞健康生活混合
	吕慧建,徐晓杰
	2015-06-18
	--

	001411.OF
	诺安创新驱动灵活配置混合
	吴博俊
	2015-06-18
	--

	001417.OF
	汇添富医疗服务混合
	刘江
	2015-06-18
	--

	001418.OF
	泰达宏利创益混合
	胡振仓,吕越超,丁宇佳
	2015-06-18
	--

	001453.OF
	鹏华弘鑫混合A
	刘方正
	2015-06-18
	--

	001454.OF
	鹏华弘鑫混合C
	刘方正
	2015-06-18
	--

	001481.OF
	华宝油气美元
	周晶
	2015-06-18
	--

	001503.OF
	南方利鑫C
	孙鲁闽
	2015-06-18
	--

	001504.OF
	南方利淘C
	孙鲁闽
	2015-06-18
	--

	001505.OF
	南方利众C
	吴剑毅
	2015-06-18
	--

	040035.OF
	华安逆向策略股票
	崔Ying
	2015-06-18
	陆从珍

	080001.OF
	长盛成长价值混合
	冯雨生
	2015-06-18
	丁楹,田荣华,闵昱,王宁,翟彦垒,刘斌,吴刚,裴愔愔,王雪松,常昊,王新艳

	080005.OF
	长盛量化红利股票
	王超
	2015-06-18
	刘斌,翟彦垒

	080008.OF
	长盛战略新兴产业灵活配置
	杨衡,赵宏宇
	2015-06-18
	王克玉,李庆林

	162205.OF
	泰达宏利风险预算混合
	卓若伟,李坤元
	2015-06-18
	许杰,吴俊峰,彭泳,梁钧,胡振仓,康赛波,陈晓舜,沈毅

	166020.OF
	中欧成长优选混合
	孙甜,庄波,张燕
	2015-06-18
	苟开红

	253030.OF
	国联安信心增益债券
	李广瑜,袁新钊
	2015-06-18
	冯俊,周志远

	001261.OF
	中融新机遇混合
	姜涛,娄涛
	2015-06-17
	--

	180025.OF
	银华信用双利债券A
	贾鹏,葛鹤军
	2015-06-17
	王怀震,经惠云

	180026.OF
	银华信用双利债券C
	贾鹏,葛鹤军
	2015-06-17
	经惠云,王怀震

	000294.OF
	华安生态优先股票
	翁启森,施卫平
	2015-06-16
	李冠宇

	000319.OF
	泰达宏利淘利债券A
	丁宇佳
	2015-06-16
	胡振仓

	000320.OF
	泰达宏利淘利债券B
	丁宇佳
	2015-06-16
	胡振仓

	000410.OF
	益民服务领先混合
	李道滢,黄祥斌
	2015-06-16
	侯燕琳

	001135.OF
	益民品质升级混合
	郑研研,韩宁
	2015-06-16
	--

	001254.OF
	泰达宏利新起点混合
	卓若伟
	2015-06-16
	熊壮,胡振仓

	001278.OF
	前海开源清洁能源混合
	邱杰
	2015-06-16
	--

	001314.OF
	易方达新益灵活配置混合I
	王超
	2015-06-16
	--

	001315.OF
	易方达新益灵活配置混合E
	王超
	2015-06-16
	--

	001366.OF
	金鹰产业整合混合
	王喆,于利强
	2015-06-16
	--

	001408.OF
	建信鑫丰回报灵活配置混合
	牛兴华
	2015-06-16
	--

	001419.OF
	泰达宏利新思路混合
	胡振仓,丁宇佳
	2015-06-16
	--

	001448.OF
	华商双翼平衡混合
	梁伟泓
	2015-06-16
	--

	001485.OF
	华安添颐养老混合
	郑可成,孙丽娜
	2015-06-16
	--

	001497.OF
	大成月添利债券E
	杨雅洁
	2015-06-16
	--

	001515.OF
	平安大华新鑫先锋C类
	孙健
	2015-06-16
	--

	001516.OF
	大成月月盈E
	屈伟南
	2015-06-16
	--

	002031.OF
	华夏策略混合
	郑晓辉
	2015-06-16
	杨明韬,谭琦,王亚伟

	040004.OF
	华安宝利配置混合
	翁启森
	2015-06-16
	康平,陆从珍,汤礼辉,袁蓓,沈雪峰,邓跃辉

	040015.OF
	华安动态灵活配置混合
	蒋璆,谢振东,陈逊
	2015-06-16
	李冠宇,张翥,宋磊

	040020.OF
	华安升级主题股票
	蒋璆
	2015-06-16
	陈俏宇

	150233.SZ
	申万传媒A份额
	袁英杰,张少华
	2015-06-16
	--

	150234.SZ
	申万传媒B份额
	袁英杰,张少华
	2015-06-16
	--

	150237.SZ
	鹏华环保分级A
	余斌
	2015-06-16
	--

	150238.SZ
	鹏华环保分级B
	余斌
	2015-06-16
	--

	150245.SZ
	鹏华互联网分级A
	王咏辉
	2015-06-16
	--

	150246.SZ
	鹏华互联网分级B
	王咏辉
	2015-06-16
	--

	150281.SZ
	长盛中证金融地产A份额
	王超
	2015-06-16
	--

	150282.SZ
	长盛中证金融地产B份额
	王超
	2015-06-16
	--

	160133.OF
	南方天元(LOF)
	蒋秋洁
	2015-06-16
	蒋朋宸

	160634.OF
	鹏华环保分级
	余斌
	2015-06-16
	--

	160636.OF
	互联网
	王咏辉
	2015-06-16
	--

	160814.OF
	长盛中证金融地产份额
	王超
	2015-06-16
	--

	163117.OF
	申万传媒份额
	袁英杰,张少华
	2015-06-16
	--

	202019.OF
	南方策略优化股票
	雷俊,杨德龙
	2015-06-16
	刘治平,罗文杰

	519002.OF
	华安安信消费服务股票
	蒋璆
	2015-06-16
	陈俏宇

	560003.OF
	益民创新优势混合
	郑研研,韩宁
	2015-06-16
	高广新,张涛,李勇钢,邹积建

	001361.OF
	景顺长城中证TMT150ETF联接
	薛显志
	2015-06-15
	--

	001422.OF
	景顺长城安享回报灵活配置混合A
	毛从容
	2015-06-15
	--

	001423.OF
	景顺长城安享回报灵活配置混合C
	毛从容
	2015-06-15
	--

	001430.OF
	中邮乐享收益灵活配置混合
	卢章玥,陈梁
	2015-06-15
	--

	001466.OF
	华富永鑫灵活配置混合A
	王夏儒
	2015-06-15
	--

	001467.OF
	华富永鑫灵活配置混合C
	王夏儒
	2015-06-15
	--

	001470.OF
	融通通鑫灵活配置混合
	余志勇
	2015-06-15
	--

	150315.SZ
	富国工业4.0A
	徐幼华
	2015-06-15
	--

	150316.SZ
	富国工业4.0B
	徐幼华
	2015-06-15
	--

	161031.OF
	富国工业4.0
	徐幼华
	2015-06-15
	--

	502006.OF
	易方达国企改革指数分级
	余海燕
	2015-06-15
	--

	502007.SH
	易方达国企改革指数分级A
	余海燕
	2015-06-15
	--

	502008.SH
	易方达国企改革指数分级B
	余海燕
	2015-06-15
	--


数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
四、基金经理观点
1、博时基金李权胜:关注国企改革投资机会
    针对上周一金融股的走强，博时基金股票投资部总经理兼价值组投资总监、博时精选基金经理李权胜表示，目前创业板面临的压力在慢慢凸显，创业板和主板前期在估值方面的差距未来可能逐渐收窄。

至于投资机会，李权胜表示：首先关注来自于国企改革的投资机会，近期国资委发布了2015年指导监督地方国资工作计划，6月5日中央全面深化改革领导小组审议通过了有关国企改革意见，使国企改革再度成为各方关注的焦点。市场普遍预计，国企改革顶层设计方案有望在近期公布，国企改革主题或将迎来催化剂。随着国企改革总体方案渐行渐近，国企改革也将成为中长期重点关注的投资方向。
2、华商基金刘宏：做理性的趋势投资者
近两年来，创业板一直是市场焦点，但也一直饱受估值泡沫争议。在这场目前似乎都看不到止境的争论中，分歧愈演愈烈。有机构表示，创业板指今年以来居高不下有四方面的原因：第一，前期大盘股大涨时，创业板经过了一定的调整，为随后的上涨腾出了空间；第二，创业板代表产业未来的发展方向，虽然估值高但趋势无敌，政府对传统行业的转型决心很大，成为不可不完成的任务；第三，资金从大盘股流入小盘成长股；第四，互联网金融、移动医疗等产业利好不断，成为刺激股价不断上涨的动力，而相关公司主要集中在创业板。

对此，华商基金刘宏有着自己的看法，他说，在中国资本市场目前只能单边做多的情况下，投资者应当把更多的精力放在寻找机会上，毕竟泡沫是难以避免的。“不要害怕泡沫”，在刘宏看来，目前我国GDP增速仍处于较低水平，国家需要通过经济转型、创新企业来推动经济发展。而泡沫的存在是我们这个资本市场要发挥资产配置这个功能的基本原理所在，如果没有泡沫，整个市场资产配置的功能就会丧失，所以，一定要在局部领域存在泡沫，资金才会流向这些领域，市场的资源配置功能才会发挥作用。当然什么样的领域应该享受泡沫，这是需要我们去做判断的，刘宏的观点是符合社会发展方向，符合社会大趋势的领域都应该享受泡沫，都应该有资金、资源向这些领域配置，所以不用惧怕。

刘宏说，过去旧的传统产业占据了太多的资源，以基础设施、房地产为首的投资类行业、低附加值出口类行业为代表的传统领域，在过去短时间内积聚了太多的资源，未来经济转型刻不容缓，股市自然也要随之改变。而新兴产业的力量还很小，在经济体中占比较少，只有通过泡沫配置资源，才能有所发展，而等它们发展壮大之后，也会成为中国经济的主要力量，这样的转型才是成功的，也是未来经济发展的希望所在。

在华商，“顺势而为”是刘宏说得最多的一句话，他说，在这个信息爆炸的时代，在纷繁复杂的变化中捕捉规律、发现趋势，则显得至关重要。他说，从长远来看，投资更大的收益还是来自于优秀企业从小到大的成长，所以我们不赚博弈的钱，而是更愿意聚焦于上市公司和团队本身，研究企业的基本面，研究它所处的行业前景，在行业中的地位，竞争力是否可持续，能否成为伟大的企业等等，而不太在意它属于A股市场哪个板块。
4、 宏观数据点评
6月汇丰PMI指数超预期增长，下半年仍期待大力度宽松政策。汇丰中国6月制造业采购经理人指数(PMI)初值，由5月份终值49.2，升至49.6，为三个月以来最高，亦高於市场预期49.4。汇丰6月制造业产出指数初值，由5月份终值49.3，升至50，为两个月高。6月PMI产出稳定及新增工作略有回升，这方面显示改善迹象；但制造商继续削减其员工数目，为逾6年来最多。这表明，企业的增长预期相对温和，因为国内外需求相对克制。整体上第二季已失去增长势头，GDP增速可能会破7%，政府下半年有望加大力度刺激经济增长，预计有超过一次的降准降息。 
图五 汇丰PMI及中国PMI走势图

[image: image6]
 数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
资金面处于宽松区间，但有趋紧趋势。上周央行继续暂停公开市场操作，为连续第八周“零操作”，银行间资金面仍处于相对宽松状态，但有趋紧趋势。6月19日，所有Shibor品种较前周小幅增长，其中隔夜及1周利率环比涨16.3和58.9个基点。临近半年末，资金面偏紧，短期利率将上行。
图七 Shibor走势


[image: image7]
数据来源：数米基金研究中心 同花顺iFinD
6、 本周基金投资策略
偏股型基金：上周主板、中小板及创业板迎来一轮惨烈调整，尤其是上周五近千股跌停，获利资金疯狂出逃，人心惶惶。而上周末千呼万唤的降准并未出现，央行“亲妈”变“后妈”，同时人民日报、新华网等官媒也未发声稳固信心，表明中央政府对本轮调整持默许态度，乐于见“疯牛”变“慢牛”。本周政策真空期下，A股走势难以辨明方向，但周二打新资金回流后，或能部分缓解资金的紧张局面，对指数形成支撑。消息面上，除了首批改革试点的六大央企，国企改革试点有望扩容，国改主线可继续关注。长期来看，国企资产证券化、注册制实施、经济创新转型等政府三大目标尚未完成，牛市核心驱动力仍在，但随着指数点位上升，只有概念缺乏业绩的个股泡沫将逐一破碎，而真正能顺应改革享受改革红利的个股投资价值凸显，如互联网+细分行业的龙头企业。预计本周指数走势仍以震荡为主，短期内风险较大，操作难度加大，等待明朗政策落地。基金投资上，在合理控制仓位下，可适当买入滞涨的银行、食品饮料等防御板块，中长期关注国企改革、一带一路、工业4.0等“顶层设计”板块。

债券型基金：上周新股密集发行导致资金面收紧，本周打新资金回吐预计短期利率有望下行，利多利率债，此外A股暴跌获利逃逸资金有望涌入债市，投资机遇重现，建议关注。分品种来看，ST中富债务违约两次停牌筹钱未果，在当前经济持续弱势格局下，传统制造业公司违约事件或将接连爆出，利空信用债整体表现，对此仍维持谨慎态度；短期资金面宽松利多利率债表现，但6月地方政府债券发行速度明显加快，近期财政部又证实第二批1万亿元置换债券额度，对利率债挤出效应值得警惕，后期收益率恐面临上行压力；可转债数量持续下降，近期权益市场风险加大，短期存在回调压力，建议规避。目前债券市场仍缺乏大机会，但近期股市暴跌凸显债市避险价值，可加大一级债基等固定收益基金的配置，抵御风险。
QDII基金：上周希腊谈判取得积极进展，最终协议有望在本周达成，提振市场情绪。此外，美国5月成屋销售数据好于市场预期，美股收高，纳指单周涨1.3%，创历史新高，道琼斯工业指数、标普500分别涨0.65%和0.76%；上周欧洲股市继续震荡，德国DAX指数周跌1.40%，英国富时100指数周跌1.10%，法国CAC指数周跌1.75%。商品方面，美元走强且在主要消费国中国公布关键制造业数据前，市场担心需求前景，伦敦铜、铝期货价分别跌4.2%及2.56%；纽约原油期货走势平缓，单周微跌0.45%；上周恒指在中港两地基金互认及A股暴跌多重消息影响下，单周跌1.91%。基金投资上，建议投资者适当增加美股及欧股仓位，暂时回避商品市场。
本公司是由中国证监会核准的独立基金销售机构
提示声明

此内容由杭州数米基金销售有限公司（简称“数米”）编写，未经数米事先书面同意，不得更改、传送、复印、复制或派发此内容的全部或任何部分。

此内容所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，不应被视为销售或购买或认购任何证券或其它金融产品票据的要约。此内容所载资料的来源及观点的出处皆被数米认为可靠，但数米并不担保其准确性或完整性。以往的表现不应作为日后表现的显示及担保。此内容所述观点可能不符合阁下特定的投资目标或投资需求，阁下并不能仅依赖此内容而取代行使独立判断。

因使用此内容或其内容而导致的任何直接或间接损失，数米不承担任何责任。

杭州数米基金销售有限公司2015年版权所有。
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