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	基金收益全面上扬   香港基金互认开通  
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	[Table_Summary]
上周A股票市场仍然延续创业板领涨格局，上证综指和深成指小幅上扬8.10%和9.19%，同期中小板和创业板涨幅达13.46%和13.26%。从行业指数上来看，轻工制造、农林牧渔、通讯行业涨幅领先，而非银金融、银行、有色金属行业走势相对落后。

债券市场方面，中证全债指数小幅回调。资金面上周面临新股IPO压力，但从资金成本上来看，未出现流通性过度紧张现象。
主动管理偏股型基金：
在最近两周创业板领涨的市场格局下，主动管理偏股型基金表现较为优异。本期采取主动操作策略的股票型和混合型基金，平均收益率分别为10.83%和8.15%，同期沪深300涨幅仅为7.23%，基金平均收益率跑赢市场基准指数。今年以来，股票型和混合型基金累计收益率分别达82.49%和61.06%。
被动股票型基金：
指数型基金平均收益率为8.64%，低于同期主动管理股票型基金收益为10.83%。其中，中小板指数基金业绩优异，平均收益率约为13%。
固定收益类基金：
上周债券型基金平均收益率为1.91%，取得正收益的基金约占九成。可转债基金业绩再次凸显，多只基金单周收益率突破10%。货币基金方面，本期 7天年化收益率为4.78%，受新股IPO影响，市场资金成本略有上升，货币基金收益率相应走高。
QDII及另类投资产品: 关注港股QDII
QDII及另类投资基金平均收益率为0.89%。从收益率居前的基金来看，多为港股相关投资基金。证监会公告称，基金互认正式实施时间为2015年7月1日，基金互认的初始投资额度为资金进出各3000亿元人民币。根据初步测算，符合上述互认标准的香港基金有100只左右，内地基金有850只左右。
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市场概况：

上周A股票市场仍然延续创业板领涨格局，上证综指和深成指小幅上扬8.10%和9.19%，同期中小板和创业板涨幅达13.46%和13.26%。从行业指数上来看，轻工制造、农林牧渔、通讯行业涨幅领先，而非银金融、银行、有色金属行业走势相对落后。

债券市场方面，中证全债指数小幅回调。资金面上周面临新股IPO压力，但从资金成本上来看，未出现流通性过度紧张现象。。
	图1、基金指数近一年收益率走势
	图2、各类基金收益率
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	数据来源：wind，上海证券基金评价研究中心（截止时间：2015年5月22日）


主动管理偏股型基金：
在最近两周创业板领涨的市场格局下，主动管理偏股型基金表现较为优异。本期采取主动操作策略的股票型和混合型基金，平均收益率分别为10.83%和8.15%，同期沪深300涨幅仅为7.23%，基金平均收益率跑赢市场基准指数。今年以来，股票型和混合型基金累计收益率分别达82.49%和61.06%。
股票型基金，全部取得正收益，单周收益率突破10%以上的产品达到半数，市场的牛市行情推动基金全面上扬。从具体产品来看，收益率较高的股票型基金为：方正富邦红利精选、大摩品质生活精选、大摩主题成长，收益率分别为19.07%、18.51%、18.19%。其从今年以来收益率来看，股票型基金平均收益率为82.49%，汇添富移动互联、富国低碳环保、华宝兴业服务优选业绩领先，收益率分别为196.47%、191.58%和179.47%。
混合型基金全部取得正收益。其中，广发聚祥灵活配置、上投摩根转型动力、华商新锐产业收益率位居前三，分别为18.14%、17.80%和17.17%。今年以来，混合型基金平均收益率为61.06%，易方达新兴成长、宝盈新价值、中银新经济收益率居前，今年以来累计收益率分别达201.98%、180.23%和159.02%。
被动股票型基金：
指数型基金平均收益率为8.64%，低于同期主动管理股票型基金收益为10.83%。其中，中小板指数基金业绩优异，平均收益率约为13%。
从具体产品来看，中小板、创业板相关指数基金业绩居前。例如：国联安双力中小板、嘉实中创400、广发中小板300ETF，收益率分别为13.81%、13.75%和13.49%。今年以来，指数型基金平均收益率为53.12%，其中，累计收益率较高的产品如：富国创业板指数、易方达创业板、景顺长城中证TMT150，收益率分别为138.30%、135.48%和120.78%。
固定收益类基金
上周债券型基金平均收益率为1.91%，取得正收益的基金约占九成。可转债基金业绩再次凸显，多只基金单周收益率突破10%。货币基金方面，本期 7天年化收益率为4.78%。
上周收益率较高的债券型基金为：中银转债增强A、华安可转债A、申万菱信可转债，收益率分别为14.48%、13.77%和13.15%。从今年以来收益率来看，债券型基金的平均收益率为10.63%。其中，可转债基金位居前列，如中银转债增强、天治可转债增强、富国可转债等。
QDII及另类投资产品
QDII及另类投资基金平均收益率为0.89%。从收益率居前的基金来看，多为港股相关投资基金。证监会公告称，基金互认正式实施时间为2015年7月1日，基金互认的初始投资额度为资金进出各3000亿元人民币。根据初步测算，符合上述互认标准的香港基金有100只左右，内地基金有850只左右。港股相对A股很便宜，在中小创泡沫激增的A股牛市背景下，内地投资者更偏爱追涨H小盘股。在香港上市的一些大型公司与同股同权或者同类型的A股公司也存在较大估值差异，具有一定的安全边际。流动性进入、改革红利、人民币国际化等都将对港股估值修复发挥积极作用。因此，从中短期来看，已在港股布局的相关QDII基金具有一定优势，业绩或受益于市场资金的流入。从长期来看，香港互认的基金或对内地投资港股的QDII形成一定替代效应，届时投资者将有更多的优质产品进行备选。
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本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

公司业务资格说明

本公司具备证券投资咨询业务资格，是具备协会会员资格的基金评价机构。

重要声明

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。业绩表现数据仅代表过去的表现，不保证未来结果。投资收益和本金将随市场波动，当出售证券资产时可能发生损益。当前的表现可能会高于或低于那时引用的数据。

本报告版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如遵循原文本意地引用、刊发，需注明出处为“上海证券基金评价研究中心”。
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